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l. Poslovni i financijski pregled

1. Uvod

OT - Optima telekom d.d. (u daljnjem tekstu Drustvo)
je tijekom 2014. godine izvrsilo promjene u vlasnic-
koj i upravljackoj strukturi kao i promjene poveca-
nja temeljnog kapitala, a koje su rezultat provedbe
zakljucene Nagodbe pred Trgovackim sudom u Za-
grebu od dana 30.4.2014. godine, poslovni broj Stpn-
354/13.

slijed izvrSavanja obveza preuzetih Nagodbom, te provedbom Odluke Glavne skupsStine
U Drustva od dana 15.4.2014. o poveéanju temeljnog kapitala izdavanjem redovnih dionica,
ulozima u pravima, uz iskljucenje prava prvenstva postojecih dionicara, uslijedila je promjena
u vlasnickoj strukturi Drustva, koja je rezultirala i promjenama u upravljackim tijelima Drus-

tva, Sto je detaljnije objasnjeno u poglavlju .Promjene u upravljackim tijelima”.

Planom financijskog i operativnog restrukturiranja Drustva, prihvacenom od strane vjerovni-
ka na rocistu odrzanom 5. studenog 2013., kao jedna od vaznijih mjera financijskog restruktu-
riranja predloZena je mjera konverzije trazbina dijela vjerovnika u kapital drustva, te je Odlu-
kom Glavne skupstine Drustva od 15.4.2014. vjerovnicima iz postupka predstecajne nagodbe
bilo ponudeno na upis 53.988.017 redovnih dionica na ime, nominalne vrijednosti 10,00 kuna.
Postupak upisa novih dionica uslijedio je po zakljucenju predstecajne Nagodbe, odnosno po

objavi poziva Uprave drustva za upis dionica, dana 2.5.2014.

Po okoncanju postupka upisa dionica, Uprava je, uz suglasnost Nadzornog odbora dana
30.5.2014. utvrdila toc¢an iznos unesenih prava (trazbina) u temeljni kapital Drustva i tocan

broj dionica koje su izdane osnovom unesenih prava:

e Ukupno je upisano 53.558.757 redovnih dionica na ime, svaka nominalne vrijednosti
10,00 kn, od ukupno ponudenih 53.988.017

» Osnovom zakljucenih ugovora o ulaganju prava, u temeljni kapital Drustva uneseno je
535.587.570,00 kn prava (trazbina) od najvise mogucih 539.880.170,00 kn

Postupak povecanja temeljnog kapitala izvrSen je pri Trgovackom sudu u Zagrebu dana
9.6.2014. temeljem Odluke Glavne skupstine Drustva od 15.4.2014. ulaganjem prava pretva-
ranjem dijela trazbina dijela vjerovnika predstecajne nagodbe sa iznosa od 28.200.700,00 kn

za iznos od 535.587.570,00 kn na iznos od 563.788.270,00 kn, izdavanjem novih 53.558.757 ne-
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materijaliziranih redovnih dionica koje glase na ime, svaka u nominalnoj vrijednosti od 10,00
kn. SKDD je dana 11.6.2014. u svom informacijskom sustavu proveo upis povecanja temeljnog
kapitala izdavanjem novih 53.558.757 redovnih dionica oznake OPTE-R-B pojedinacnog nomi-

nalnog iznosa od 10,00 kn.

Odlukom Uprave Drustva od dana 23. srpnja 2014. godine o poveéanju temeljnog kapitala
temeljem odobrenog temeljnog kapitala izdavanjem novih redovnih dionica, ulozima u pravi-
ma, uz iskljucenje prava prvenstva postojecih dionicara, koja odluka je donijeta uz suglasnost
Nadzornog odbora, nastavilo se s urednim izvrSavanjem obveza preuzetih pravomo¢nom Na-
godbom.

Osnovom Nagodbom utvrdenog potrazivanja vjerovnika kategorije (c) Zagrebacka banka d.d. -
trazbine iz kreditnih poslova koje su osigurane zaloznim pravom na pokretninama i pravima,
u ukupnom iznosu od 110.000.000,00 kn, a za koje je odredeno da ¢e se namiri po uvjetima
Mandatory convertible Loan (MCL), Zagrebacka banka d.d. je prenijela dio trazbine MCL-a u
iznosu od 68.870.920,00 kn na Hrvatski Telekom d.d. te je potonje Drustvo u svojstvu novog
vjerovnika dijela MCL trazbine dana 21. srpnja 2014. uredno podnijelo zahtjev za pretvaranje
tog dijela MCL trazbine u temeljni kapital Drustva, a Sto je i razlog donosenja Odluke Uprave

od dana 23. srpnja 2014. godine.

Po upisu dionica, pisanom izjavom te zaklju¢enjem ugovora o unosu prava (trazbina) u te-
meljni kapital Drustva, dana 13. kolovoza 2014. godine Trgovacki sud u Zagrebu izvrsio je
povecanje temeljnog kapitala Drustva sa iznosa 563.788.270,00 kn za iznos 68.870.920,00 kn
na iznos 632.659.190,00 kn izdavanjem 6.887.092 redovnih dionica oznake OPTE-R-B pojedi-

nac¢nog nominalnog iznosa od 10,00 kn.

Dana 28.8.2014. postupak povecanja temeljnog kapitala proveden je i pri SKDD-u, te je izdano
novih 6.887.092 redovnih dionica oznake OPTE-R-B pojedinacnog nominalnog iznosa od 10,00
kn.

Glavna skupstina Drustva donijela je dana 3.11.2014. Odluku o povecanju temeljnog kapitala
Drustva izdavanjem redovnih dionica, ulaganjem prava pretvaranjem trazbina dijela vjerovni-
ka predstecajne nagodbe u temeljni kapital, uz iskljucenje prava prvenstva postojecih dioni-
Cara, sa iznosa od 632.659.190,00 kn za iznos od najviSe 2.910.110,00 kn na iznos od najviSe
635.569.300,00 kn, izdavanjem najvisSe 291.011 novih redovnih dionica na ime, nominalne vri-
jednosti 10,00 kn.

Predmetno povecanje temeljnog kapitala Drustva joS nije izvrSeno pri Trgovackom sudu u
Zagrebu i SKDD-u.

Trenutno Drustvo ima upisani temeljni kapital u iznosu od 632.659.190,00 kn koji je podijeljen
na 2.820.070 redovnih dionica oznake OPTE-R-A pojedina¢nog nominalnog iznosa od 10,00 kn,
i 60.445.849 redovnih dionica oznake OPTE-R-B pojedinacnog nominalnog iznosa od 10,00 kn.

Temeljem predstecajne Nagodbe, SKDD je dana 30.5.2014. u informacijskom sustavu proveo
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upis promjene obiljezja obveznice izdavatelja oznake OPTE-0-142A, na nacin da se obveznica
oznake OPTE-0-142A, ISIN:HROPTEO142A5 mijenja u duznicki vrijednosni papir s visekrat-
nim dospijecem s udjelom nedospjele glavnice u nominalnom iznosu od 0,30 kn po jednoj
obveznici. U razdoblju od 30. svibnja 2014. do 30. svibnja 2017. Drustvo ¢e kao izdavatelj obve-
znica polugodisnje isplacivati kamatu koja ce se obracunavati prema kamatnoj stopi od 5,25%
godisnje, a od 30. svibnja 2017. do 30. svibnja 2022. ¢e imateljima obveznice svakih Sest mje-

seci, pored navedene kamate, isplacivati i dio glavnice u iznosu od 3%.

2. Izjava predsjednika Uprave:

“Poslovna 2014. bila je iznimno izazovna za Optima Telekom. Po uspjesnom zakljucenju pred-
stecajne nagodbe te zapocetom postupku financijskog i operativnog restrukturiranja doslo je
do niza promjena, prvenstveno u vlasnickoj i upravljackoj strukturi kompanije, a sto je zahtije-
valo i mnoge prilagodbe u poslovanju.

No, unato¢ zaista zahtjevnoj godini, sada kada se osvrnemo unatrag, mogu reci da smo zado-
voljni pozicijom u kojoj se nalazimo te puno toga vidimo i ocekujemo u buduénosti. Pokrenuli
smo niz aktivnosti s ciljem daljnjeg rasta i razvoja kompanije, a Sto se moZe vidjeti i kroz
znacajne pozitivne preokrete u poslovnim rezultatima. Najbolji dokaz tome je pozitivan neto
rezultat koji je u 2014. godini po prvi puta ostvaren od osnutka Drustva, uz povecanje od 52,9
milijuna kuna u odnosu na 2013. godinu. Sve to ukazuje da smo zaista postavili dobre temelje
za 2015. i opravdali povjerenje vjerovnika koje nam je ukazano u predstecajnom postupku.

U periodu koji je pred nama prvenstveno ¢emo se usmijeriti na unaprjedenje percepcije javno-
sti 0 nasoj kompaniji i nasim uslugama i to prije svega kroz usmjerenost na korisnike te daljnji
razvoj usluga kvalitetnijeg i naprednijeg sadrzaja. Sasvim je izvjesno da ¢e ekonomska neiz-
vjesnost i poslovni izazovi obiljeziti i 2015., stoga je stalna prilagodba trziSnim i tehnoloskim

uvjetima u sredistu nase pozornosti.”

Zoran Kezman




Optimatelekom
Revidirano konsolidirano godisnje financijsko izvjesce 2014. godine

3. Korporativno upravljanje i osnovni podaci

Nadzorni odbor:
SiniSa Duranovic, predsjenik
Ariana Bazala-MISeti¢, zamjenica predsjednika
Marina Brajkovi¢, ¢lanica
Jasenka Anica Krekovi¢, ¢lanica
Marko Makek, ¢lan
Ana Hanzekovi¢, ¢lanica
Rozana Grgorini¢, ¢lanica
Masa Serdinsek, ¢lanica

Ivica Hunjek, ¢lan - predstavnik radnika

Uprava Drustva:
Zoran KeZman - predsjednik,
Mirela Se&erko - ¢lanica,

Tomislav Tadi¢ - ¢lan

IBAN: HR3023600001101848050-Zagrebacka banka d.d. Zagreb
Trgovacki sud u Zagrebu

OIB: 36004425025

MBS: 040035070

MB: 0820431

Temeljni kapital iznosi: 632.659.190,00 HRK

Broj dionica: 63.265.919, svaka nominalnog iznosa od 10,00 HRK



Optimatelekom
Revidirano konsolidirano godisnje financijsko izvjesce 2014. godine

4. Optima Telekom clanice Grupe i regionalni centri

SREDISNJICA -UPRAVA DRUSTVA

OT-Optima Telekom d.d.
Bani 75a, Buzin

10 000 Zagreb, Hrvatska
Tel. +385 1 54 92 699
Fax. +385 154 92 019

Clanice Optima telekom Grupe:
» Optima direct d.o.o, Trg Josipa Broza Tita 1, 52460 Buje
e Optima - Telekom d.o.0., Ulica 15. maja 21, 6 000 Koper, Republika Slovenija

e Optima telekom za upravljanje nekretninama i savjetovanje d.o.o - U MIROVANJU, Kuzminecka 8, 10 000

Zagreb
REGIJA ZAPAD REGIJA ISTOK
OT-Optima Telekom d.d OT-Optima Telekom d.d
Andrije Kacica MioSica 13 Zupanijska 21/
51 000 Rijeka, Hrvatska 31 000 Osijek, Hrvatska
Tel. +385 51 492 799 Tel. +385 31 492 999
Fax. +385 51 492 709 Fax. +38531 210 459
OT Centar

Tel. +385 51 554 651

REGIJA SJEVER REGIJA JUG

OT-Optima Telekom d.d. OT-Optima Telekom d.d.

Bani 75a, Buzin Trg Hrvatske bratske zajednice 8/
10 000 Zagreb, Hrvatska 21000 Split, Hrvatska

Tel. +385 1 54 92 301 Tel. +385 21 492 899

Fax. +385 1 54 92 309 Fax. +385 21 492 829

OT Centar

7. domobranske pukovnije 1/3, Zadar
Tel. +385 23 492 860
Ivana Matijasevi¢a 14, Dubrovnik

Tel. +385 20 220 640
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5. Pregled trzista

TrziSte nepokretne telefonije u Hrvatskoj i dalje je izuzetno konkurentno. U 2014. godini na-
stavlja se trend pada koli¢ine minuta u nacionalnoj nepokretnoj mrezi, Sto potvrduje 14%-tni
pad volumena u prvih 9 mjeseci 2014. godine, uz znacajnu supstituciju govornog prometa iz

nacionalnih nepokretnih mreza u mobilne mreze.

Istovremeno nastavlja se trend rasta koristenja usluga Sirokopojasnog pristupa internetu:
broj korisnika broadbanda je narastao za 3,1% u prvih 9 mjeseci 2014. godine, Sto nastavlja
trend rasta vidljiv iiz 2012. u 2013. godinu [CAGR 4%). U 2014. godini nastavlja se trend rasta
u broju korisnika digitalne televizije putem IP protokola, iako je trend rasta smanjen u odnosu
na prethodnu godinu, 6.6% rast u prva tri kvartala 2014. godine, u odnosu na 13.1% rasta u
2013. godini.

Promjene u regulatornim okvirima, osobito u smanjenju cijena interkonekcije te pristupa in-
ternetu putem bitstreama otvorile su dodatne mogucnosti za alternativne pruzatelje teleko-
munikacijskih usluga ali i povecale konkurentski pritisak na trzistu.

Sirokopojasni pristup internetu putem DSL tehnologije i dalje predstavlja dominantnu tehno-

logiju u pruzanju usluga Sirokopojasnog pristupa internetu i digitalne televizije.

6. Gospodarsko okruzenje

U posljednjem mjesecu 2014. godine, nakon dva mjeseca blagog rasta (prosje¢no 0,3%), go-
di$njoj se stopi promjene potrosackih cijena vratio negativni predznak (-0,5%). Time je za-
klju¢ena 2014. godina koja Ce ostati prva godina u kojoj je hrvatska ekonomija poslovala u
uvjetima pada opce razine potrosackih cijena (deflacijel, s godidnjim prosjekom na razini od
-0,2%. Ovakav razvoj cijena odraz je slabe agregatne potraznje koja se nije oporavila niti na-
kon prethodnih pet godina pada te smanjenja cijena sirovina na svjetskom trzistu, u prvom
redu prehrambenih koji su poticali smanjenje inflacije nadolje tijekom cijele godine te sirove
nafte koje su naglo pocCele ponirati tijekom posljednjeg kvartala. Geopoliticke tenzije izmedu
Rusije s jedne strane te SAD-a i Europske unije s druge zapocete sredinom godine, uz zemlje
OPEC-a koje i u promijenjenim odnosima snaga ne zele izgubiti udio na naftnom trzistu ma-
nifestiraju se i svojevrsnim naftnim ratom koji je zasad rezultirao naglim i dubokim padom
cijena nafte. Tako je krajem godine pad realiziran na razini od ¢ak 41% u odnosu na kraj
prethodnog kvartala te 47% u odnosu na kraj prethodne godine. U kontekstu svjetskih cijena
pocele su padati i cijene naftnih derivata u Hrvatskoj, ali s vremenskim pomakom i na znatno
blaZoj poziciji pada. Naime cijene goriva i maziva za automobile vidljivije su pocele padati tek

tijekom posljednja dva mjeseca prosle godine te su u prosincu bile nize za 5,9% u odnosu na
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prethodnu godinu. Stoga su tek krajem godine cijene energije postale ¢imbenik koji potice
smanjenje inflacije, dok su takvu ulogu tijekom cijele godine primarno imale cijene neprera-
denih prehrambenih proizvoda. No ovakvim razvojem cijena nafte Ciji je pad nastavljen i u si-
je¢nju (do najnize razine od prolje¢a 2009. godine), razvidno je da ¢e upravo one imati kriti¢nu
ulogu kod formiranja indeksa potrosackih cijena tijekom ove godine ¢iju godiSnju razinu rasta

procjenjujemo na poziciji vrlo blizu nule, no ipak na pozitivnoj strani (do 1%).

Uobicajenom sezonskom logikom, tijekom prosinca prosle godine nastavio je rasti broj neza-
poslenih (za 4,4 tisuca osoba) zaklju¢ujuci tako 2014. godinu s razinom nezaposlenosti od 316
763 osobe, Sto je 12,8% manje nego godinu dana ranije. Time 2014. godina postaje godinom
prvog pada nezaposlenosti od 2008. godine odnosno godisnja je stopa pada prosjecnog godis-

njeg broja nezaposlenih realizirana na razini od -4,9%.

Na Zagrebackoj je burzi zabiljeZen nesto Zivlji promet u prosincu 2014. godine, Sto je dijelom
odraz uobicajenog uredivanja portfelja vrijednosnih papira koji investitori provode na kraju
poslovne godine. Stoga je, u odnosu na studeni, promet dionicama unutar knjige ponuda po-
rastao za 43,7%. Uz to povecan je i promet strukturiranim proizvodima za 64,0%, a istodobno

je smanjen promet obveznicama za 52,2%.
Svjetska banka vise je nego upola smanjila prognozu rasta hrvatskoga gospodarstva u ovoj
godini. Predvidaju kako ce hrvatsko gospodarstvo ove godine porasti za samo 0,5 posto, a ne

1,2 posto, kako je bilo prognozirano u lipnju prosle godine.

7. Regulatorno okruzenje

Agencija za zastitu trziSnog natjecanja (dalje u tekstu: AZTN] donijela je dana 19.03.2014.
Rjesenje, Klasa: UP/l 034-03/2013-02/2007 (dalje u tekstu: Rjesenje AZTN] kojim je ocije-
njena uvjetno dopustenom koncentracija kojom Hrvatski Telekom d.d. (dalje u tekstu: HT) u
postupku predstecajne nagodbe stjeCe kontrolu nad Drustvom te je naloZeno ispunjavanje
mjera i uvjeta koje su sudionici koncentracije obvezni ispuniti u rokovima i/ili na nacin kako je
to odredeno RjeSenjem AZTN-a. Koncentracija HT-a i Drustva jest ograni¢ena na razdoblje od

4 godine, a sukladno RjeSenju AZTN-a zapocela je dana 10.07.2014.

Sve mjere za koje je Drustvu odreden rok izvrSenja jesu ispunjene, dok su u pogledu ostalih
mjera poduzete radnje kako bi se osiguralo njihovo izvrsenje. Postupajuci po Rjesenju AZTN-
a, Drustvo je na svojim mreznim stranicama, u okviru sluzbenog memoranduma te na racuni-
ma prema korisnicima, naznacilo informaciju da je dio HT grupe. Takoder, temeljem RjeSenja
AZTN-a, dana 08.08.2014. Drustvo je na mreznim stranicama objavilo Javnu ponudu za usluge
zakupa slobodnih kapaciteta u izgradenoj optickoj mrezi Drustva, kojom se na veleprodajnoj
razini ostalim operatorima na trzistu, nude u zakup slobodni kapaciteti po troSkovno orijenti-

ranim i trziSno osnovanim cijenama.
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U odnosu na regulaciju trzista elektroni¢kih komunikacija, Hrvatska regulatorna agencija za
mrezne djelatnosti (dalje u tekstu: HAKOM] je u postupku analize trzista na mjerodavnom tr-
Zistu pristupa javnoj komunikacijskoj mrezi na fiksnoj lokaciji za privatne i poslovne korisnike,
Odlukom od dana 05.11.2014., Klasa: UP/I-344-01/14-03/05, Drustvo, kao povezano drustvo
HT-a, proglasila operatorom sa znacajnom trziSnom snagom te mu odredila regulatornu ob-
vezu nadzora cijena i vodenja troSkovnog racunovodstva. Tocka 1. izreke Privremenog rjesenja
HAKOM-a od 03.07.2014., Klasa: UP/I-344-01/14-03/04 (dalje u tekstu: Privremeno rjedenje)
o kojem je Drustvo izvijestilo u prethodnom izvjestajnom razdoblju, a kojom je Drustvu ranije
odreden privremeni status operatora sa znac¢ajnom trziSnom snagom na predmetnom trzistu,
ovom Odlukom stavljena je izvan snage. Do donosSenja konacne odluke u postupku analize
trzista maloprodaje Sirokopojasnog pristupa internetu (koje ukljucuje i IPTV uslugu), ostaju na
snazi regulatorne obveze odredene Drustvu na ovom trzistu Privcemenim rjeSenjem: zabrana
sprjecavanja ulaska na trziste ili ogranicavanja trziSnog natjecanja odredivanjem preniskih
cijena usluga; zabrana davanja neopravdane prednosti pojedinim krajnjim korisnicima usluga
te zabrana neopravdanog povezivanja odredenih vrsta usluga, kao i mjere nadzora i troSkovne

usmjerenosti cijena usluga.

HAKOM je u ovom izvjeStajnom razdoblju deregulirao trzista javne dostupne telefonske usluge
u mjesnom i/ili medumjesnom prometu koja se pruZa na fiksnoj lokaciji za privatne i poslovne
korisnike, jer je utvrdio da ista nisu podlozna prethodnoj regulaciji s obzirom da nije zadovo-

ljen Test tri mjerila.

Nakon zavrsetka izracuna jednokratnih naknada za uslugu izdvojenog pristupa lokalnoj petlji,
HAKOM je na temelju vlastitog troSkovnog modela okoncao postupke izracuna veleprodajnih
naknada HT-a te donio konacne odluke u postupku odredivanja naknada za uslugu velepro-
dajnog Sirokopojasnog pristupa i za iznajmljene elektronicke komunikacijske vodove, Cija pri-

mjena je od utjecaja na financijsko poslovanje Drustva.

U pogledu zakonske regulative, od vaznijih izmjena vazecih propisa iz podrucja elektronickih
komunikacija treba istaknuti stupanje na snagu Zakona o izmjenama i dopunama Zakona o
elektroni¢kim komunikacijama te novog Zakona o regulaciji trzista Zeljeznickih usluga, dana
19.06.2014. kada je ustrojeno jedinstveno nacionalno regulatorno tijelo za regulaciju trzista
elektronickih komunikacija, trziSta postanskih usluga i trzista zeljeznickih usluga - Hrvatska
regulatorna agencija za mrezne djelatnosti. U pogledu podzakonskih propisa nakon stupa-
nja na snagu izmijenjenog i dopunjenog Pravilnika o nacinu i uvjetima obavljanja djelatnosti
elektronickih komunikacijskih mreza i usluga, kojim je ureden postupak promjene operatora
javnih komunikacijskih usluga u nepokretnoj elektroni¢koj komunikacijskoj mrezi, stupio je
na snagu novi Pravilnik o svjetlovodnim distribucijskim mreZzama, kojim je uredeno zajednicko
koriStenje svjetlovodne instalacije unutar zgrada, te izmijenjeni Pravilnik o placanju naknada
za pravo uporabe adresa, brojeva i radiofrekvencijskog spektra, kojim je smanjena naknada za

uporabu radiofrekvencijskog spektra za usmjerene veze tocka-tocka.



Donesen je i novi Zakon o zastiti potroSaca, kojim je preuzeta Direktiva o potroSackim pravima,
koja osim uredenja prodaje na daljinu i prodaje izvan poslovnih prostorija potrosaca, sadrzi i

zajednicke odredbe koje se odnose na sve ugovore sklopljene izmedu trgovaca i potrosaca.

Nadalje, u sljedeéim izvjeStajnim razdobljima ocekuje se donosenje odluka HAKOM-a u po-
stupcima zapocetih analiza trzista, i to: trziSta maloprodaje Sirokopojasnog pristupa interne-
tu, trzista zaklju¢nih segmenata iznajmljenih vodova i trzista veleprodajnih prijenosnih se-
gmenata iznajmljenih vodova, zapocinjanja poziva iz javnih komunikacijskih mreza i trzista
zavrSavanja poziva u odredenu javnu komunikacijsku mrezu koje se pruza na fiksnoj lokaciji,
trzista veleprodajnog (fizickog) pristupa mreznoj infrastrukturi na fiksnoj lokaciji i trzista ve-

leprodajnog Sirokopojasnog pristupa. Donosenje ovih odluka biti ¢e od utjecaja na redovno

poslovanje Drustva.
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8. Poslovni pokazatelji i segmenti

Broj korisnika 31.12.2013 31.12.2015/ 30.09.2014 31.12.2014/ 31.12.2014
31.12.2013 30.09.2014
Business
JGU 15.752 0,5% 16.154 -2,0% 15.828
o1y 105010%108119%1060
internet 10421 42% 10950 0% 10858
Data 860 36,9% 1.199 -1,8% 1.177
Residential e
J6U- 150773 | SI% 145486 -16% 143138
IPTV 24.450 5,7% 25.917 25.840
ornet . 87103 B 03% B 87824 e 86867 B

a. Segment rezidencijalne prodaje

Prihodi rezidencijalne prodaje u 2014. godini ostvarili su lagani pad od 2,7%.

Tome je najvise pridonijelo smanjenje broja korisnika osnovne govorne usluge od 5,1%, Sto je rezultat dugogodis-

njeg trenda smanjenja broja korisnika iste. Navedeno smanjene broja korisnika, kao i smanjenje broja minuta u

nacionalnoj nepokretnoj mreZi, rezultirao je smanjenjem prihoda od javne govorne usluge od 8,7%.

U segmentu IPTV usluge, broj korisnika je porastao za 5,7%, a prihodi od navedenih usluga za 2,1%.

Segment usluga pristupa Internetu ostvario je rast prihoda od 7,8%, uz zadrzavanje priblizno istog broja korisni-

ka, pri ¢emu je najvece povecanje prihoda od cak 37,1% u 2014. godini ostvareno kod korisnika usluga temelje-
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nih na veleprodajnim uslugama (bitstream), Sto je rezultat orijentacije prodaje na vangradska

podrucja.

2014. godinu obiljezile su regulatorne promjene, kojima je Drustvo postalo operator sa znat-
nom trzisnom snagom (SMP] na trzitu pristupa javnoj komunikacijskoj mrezi na fiksnoj lo-
kaciji za privatne i poslovne korisnike,cime je HAKOM Drustvu odredio regulatornu obvezu

nadzora maloprodajnih cijena.

b. Segment poslovne prodaje

Na ukupne prihode poslovnog segmenta u 2014. godini pozitivan utjecaj imali su prihodi od
podatkovnih usluga koji biljeze rast od 13,1%, odnosno rast korisnika podatkovnih usluga za
36,9%. Rast prihoda od 7,3% biljeze usluge pristupa Internetu uz istovremeni rast korisnika
od 4,2%. Broj korisnika javne govorne usluge u segmentu poslovnih korisnika zadrzao se na
istoj razini, odnosno veci je za 0,5% u odnosu na prethodnu godinu.

Stagnacija broja korisnika javne govorne usluge i smanjene koli¢ine minuta u nacionalnoj
nepokretnoj mrezi rezultirali su padom prihoda od javne govorne usluge za 13,9% Sto je rezul-
tiralo ukupnim padom prihoda poslovnog segmenta za 4,2% pri cemu se najveci pad prihoda
biljeZi u segmentu srednjih korisnika i iznosi 13,6%, dok prihodi u segmentu velikih korisnika
biljeze rast od 10,3%.

Drustvo je tijekom 2014. godine sudjelovalo na viSe od 40 javnih nadmetanja kao ponuditelj za

pruzanje telekomunikacijskih usluga.

c. Segment Veleprodaje

Struktura interkonekcijskih prihoda

100%

MiLij urn
=
Ed

B0% B Prihodi od tranzita

40% # Prihodi od terminacije

0%
20%
10%

0%
2012 2014

lzvor: Poslovne knjige Drustva
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Drustvo ima 47 sklopljenih Ugovora o medusobnom povezivanju (tzv. interkonekcija) s 26 me-
dunarodnih operatora, 3 nacionalna operatora pokretnih mreza i 18 nacionalnih operatora
nepokretnih mreza.

Regulatorne promjene cijena terminacije poziva u pokretne i nepokretne mreze rezultirale su
manjim prihodom za 26,9% u odnosu na prethodnu godinu uz istovremeno smanjenje ukupnih

interkonekcijskih troskova za 29,3%.

U dijelu veleprodajnih podatkovnih usluga u 2014. godini Drustvo je ostvarilo stabilan prihod
od 12,2 mil HRK. Tijekom 2013. godine, Drustvo je potpisalo ugovore o zakupu telekomuni-
kacijske mreze na razdoblje od 15 godina, te je iste pocetno priznalo u prihode u ukupnom
iznosu ugovora u razdoblju sklapanja, odnosno 2013. godini. Drustvo je ustanovilo da pocetno
priznavanje nije bilo ispravno te da je potrebno razgraniciti prihode po ugovorima kroz razdo-
blje njihovog trajanja. Tijekom 2014. godine Drustvo je provelo ispravak knjizenja na nacin da
je povecan preneseni gubitak prethodnih razdoblja te je evidentiran odgodeni prihod. U nared-
nim razdobljima ¢e se mjesecno priznavati prihodi po ugovorima, Sto predstavlja usporedive
prihode 2013.i 2014. godine.

d. Razvoj infrastrukture i opticke mreze

Razvoj infrastrukture, odnosno izgradnju vlastite svjetlovodne mreze, tijekom 2014. godine Ci-
nila je finalizacija kapitalne investicije - izgradnje svjetlovodne trase éibenik-Trogirte redovna

izgradnja svjetlovodnih privoda do nasih novih krajnjih korisnika.

Govoredi brojkama, radi se o 139,6 km nove svjetlovodne mreze, koju sacinjava ranije spome-
nuta izgradnja svjetlovodne trase Sibenik-Trogir te izgradnja 198 novih svjetlovodnih privoda.
Usporedujuci ukupne duljine, radi se o porastu svjetlovodne mreze u odnosu na izgradenost
utvrdenu na kraju 2013. godine od 4,96% (2.957 km u odnosu na 2.817 km realiziranih do kraja
2013. godine).

Najveca kolic¢ina privoda i trasa realizirana je u regiji Jug (86,2 km), a iza nje slijedi regija Sje-
ver (37,7 km) te regije Zapad (10,7 km)] i Istok (5 km).

U listopadu 2014. godine uspjesno je zavrsen projekt implementacije nove IPTV platforme.
Cilj projekta je zamjena zastarjele platforme vrlo ograni¢enih mogucénosti novom, naprednom
platformom. Nova IPTV platforma pruza znacajno kvalitetnije i intuitivnije korisnicko sucelje
te niz naprednih funkcionalnosti koje ¢e Drustvo smijestiti medu lidere na hrvatskom [PTV

trzistu.
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9.Financijski rezultati Grupe

Sazetak 2013* 2014 2014 /2013
Ukupni prihodi . ...520.811 ...511.551 L 11,8%)
Ukupni rashodi 554.004 491.784 (11,2%)
EBITDA 91.391 94.380 3,3%
Neto dobitak/ (gubitak) (33.438) 19.482 (158,3%)

*Napomena: podaci iz GFl-a

a. Konsolidirani prihodi od telekomunikacijskih usluga

Pribodi od belekomunikacijskih usluga
280 4

Milijuni

Javna govoma Interonekcija Internst Data (podatkovnel IMultimedija

Izvor: Poslovne knjige Drustva

Istovremeno sa smanjenjem prihoda prvenstveno uslijed smanjenja broja korisnika javne
govorne usluge, Drustvo je ostvarilo rast na trzistu IPTV usluge za 5,5% uz povecanje pri-
hoda za 2,4%, rast korisnika interneta za 0,2% uz rast prihoda od 7,7%.

Javna govorna usluga na globalnoj razini ima tendenciju smanjenja, odnosno koli¢ina
ostvarenih minuta u govornoj usluzi ima kontinuirani trend pada Sto se iskazuje u padu

prihoda od javne govorne usluge koji iznosi 9,9% i korisnika javne govorne usluge za 4,4%

Na smanjenje ukupnih prihoda najvise su utjecali prihodi iz veleprodajnog segmenta, od-
nosno interkonekcijski prihodi a koji su, uslijed regulatornog smanjenja cijena terminacije

poziva, rezultirali smanjenjem prihoda za 29,5%.
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b. Dobit prije kamata, oporezivanja i amortizacije - EBITDA

Konsolidirana EBITDA poboljSana je za 3,3%, u odnosu na 2013. godinu i iznosi 94,4 mil.
HRK, uz istovremeno povecanje EBITDA marze sa 17,5% u 2013. godini na 18,5% u 2014.

godini, Sto predstavlja povecéanje od 1 postotnog poena.

Poboljsanje EBITDA rezultata temelji se na zapoCetom financijskom i operativnom restruk-

turiranju nakon provedenog postupka predstecajne nagodbe.

c. Neto dobit/(gubitak)

Po prvi puta od osnutka Drustva ostvareni je pozitivan konsolidirani neto rezultat, a koji na
kraju godine iznosi 19,5 mil HRK. U apsolutnom iznosu to je povecanje od 52,9 mil HRK u

odnosu na 2013. godinu kada je gubitak iznosio 33,4 mil HRK.

d. Kapitalna ulaganja u 2014. godini

Konsolidirana kapitalna ulaganja u 2014. godini iznosila su 59,8 mil HRK. Od toga je 19,2
mil HRK uloZeno u razvoj pristupne opticke mreze, Sirenje mreze kolokacija, korisnicku
opremu za pruzanje IPTV usluge, te opremu za spajanje poslovnih korisnika. U jezgru mre-
ze uloZeno je 3,7 mil HRK Sto je pretezno iskoriSteno za daljnje proSirenje jezgre mreze na
106G tehnologiju, dok je u telekomunikacijski centar ulozeno 32,9 mil. HRK najveéim dijelom

za pruzanje IPTV usluge.

2014 (kn) udio %
Opéaulaganja 3.947.988 7%
Kapitalna ulaganja tehnike 55.827.088 93%
 Pristupna mre7a (ACCESS Network] 19164763 32%
| Jergramreie(CORENetworkl 373606 6%
Telekomunikacijski centar 32.948.721 55%

UKUPNO 59.775.076 100%
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e. Upravljanje rizicima

Upravljanje valutnim rizikom

Valutni rizik je rizik da ce se vrijednosti financijskih instrumenata promijeniti uslijed pro-
mjene tecaja. Drustvo je najviSe izlozeno valutnom riziku po osnovi obveza po dugorocnim
zajmovima, denominiranim u inozemnim valutama, koji se preracunavaju u kune primje-
nom vazeceg tecCaja na datum bilance. Nastale tecajne razlike terete rashode poslovanja ili

se knjize u korist racuna dobiti i gubitka, ali ne utjecu na tijek novca.

Kamatni rizik

IzloZenost Drustva kamatnom riziku nije znacajna, buduci da Drustvo nema obveze po va-
rijabilnim kamatnim stopama.

Ostala imovina i obveze, ukljuCujuci i izdane obveznice, nisu izlozeni kamatnom rizi-

ku.

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik od neplacanja odnosno neizvrsenja ugovornih obveza od strane kupa-
ca Drustva koji utjece na eventualni financijski gubitak Drustva. Drustvo je usvojilo proce-
dure koje primjenjuje u poslovanju s kupcima, te prikuplja instrumente osiguranja placa-
nja, gdje god je to moguce, u svrhu zastite od mogucdih financijskih rizika i gubitaka uslijed
neizvrSenja placanja i ugovornih obveza. PotraZivanja od kupaca se prate na kontinuiranoj
osnovi kako bi se utvrdila njihova rizicnost te provele odgovarajuce procedure. Kontinuira-
no se prati kreditna sposobnost kupaca Drustva, a kreditna izloZenost istima se revidira
minimalno jednom godisnje. Drustvo posluje s velikim brojem kupaca razlicite strukture
djelatnosti i velicine, te sa fizickim osobama koji imaju specifican kreditni rizik. Drustvo
je razvilo procedure za svaku pojedinacnu skupinu kupaca kako bi osiguralo upravljanje

kreditnim rizikom na adekvatan nacin.

Upravljanje rizikom likvidnosti

Odgovornost za upravljanje rizikom likvidnosti snosi Uprava, koja postavlja odgovarajuci
okvir za upravljanje rizikom likvidnosti, s ciljem upravljanja kratkoro¢nim, srednjorocnim i
dugoro¢nim zahtjevima financiranja i likvidnosti. Drustvo upravlja rizikom likvidnosti odr-
Zavajuci adekvatne rezerve i kreditne linije, kontinuirano usporedujuci planirani i ostvareni

tijek novca uz pracenje dospijeca potrazivanja i obveza.
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Il.Financijska izvjesca Grupe

I POSLOVNI PRIHODI (112+113} 111 E12 285 740] 486375 449
1. Prihodi od proda je 112 504532280 453208 741
2. O=tali poslowni prihodi 113 7.800.451| 30185708

. POSLOWVNI RASHODI (1151181 20+ 124 +125+126+1 258+130} 114 454 B0 SRRl 488 TAR 7T
1. Promijene vrijednost zaliha proizvodnje u tjeku i gotovih proizvoda 115 0 0
2. Materijalni troskowi (117 do 119) 116 340987 313} 208 77 6eD

a)Trodkovi sirovina | materjala 117 2244830 2407120
b} Trogkovi prodane mobe 113 1.829.087 o82.547
c} Ostali vanjski rokowvi 1149 338.703.838( 2065368 537
3. Troskovi osoblja (121 do 123} 120 SZE4RER4] T 445418
a)Meto place i nadnice 121 J9.TREIRE| 38380387
}Tro£kovi porez i doprinosa izplaca 122 165807471 22854878
c) Doprinosi na place 123 8939807 10213173
4, Amortizacija 124 73.897.403| TB.750.220
&. D=tali troskovi 125 18.158.087| 18.271.584
6. Vrijednosno uskladivanje (127+122) 126 §828 7290 3R R
ajdugotrajne imovine (osim finandjske imoving) 127 20718972 0
b} kratkotrajne imovine (osim financijske imovine} 123 8558 75T 3.502 531
7. Rezerviranja 129 2477.200 45, 247
&, Ostali poslowmi rashodi 1340 a 0
. FINANCLISKIPRIHODI (132 do 128) 131 BRDApOOL: DR TR D
1. Kamate, tetajne razlike, dividende i sliéni prihodiiz odnosa =
povezanim poduzetnicima 132 0 -
2. Kamate, tetajne razlike, dividende, sli¢ni prihodi iz odnosa s - T r—
nepoveza nim podu zetnicima i dmgim osoba ma :
3. Dio prihoda od pridrufenih poduzetnika | sudjelujucih intere sa 134 ] 1]
4. Nerealizirani chobici (prinodi) od financijske imovine 135 J J
5, Ostali financijski prihodi 136 0 il

M. FINANCIISKIRASHODI (138 do 141) 137 RO A0 O8] 23037 92
1. Kamate, te¢ajne razlike i drugi rashodi s povezanim poduzetnicima 138 0 J
2. Kamate, tec¢ ajne razlike i drugi rashodi iz odnosa s nepovezanim

pc-:ﬁ.lletlrlicimja idrugimn:usobgma g 139 9411108 23.037.7/92
3. Nerealizirani gubici (rashodi) od fina ncijske imovine 1440 0 0
4, 0stali financijski rashodi 141 a a

V. UDIOU DOBIM 0D PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 142 0 il

V1. UDIO U GUBITKU 00 PRIDRUZENIH PODUZETH KA 143 0 0

Vil IZVAHREDNI - OSTALl PRIHOM 144 0 0

VI IZVANREDNI - OSTALI RASHO DI 145 0 il

K. UKUPHIPRIHODI (111+131+142 = 144) 146 PO B0 E33) 51 500 8RR

K. UKUPNIRASHODI(112+137+143 + 145} 147 ER4003.673] 491,783 562

Xl DOBIT IL GUBITAK PRIJE OPOREZVANJA (145-147) 143 -A33492 0401 4B TET 305

1. Dobit prije oporezvanja (146-147) 149 0f:: 1997305
2. Gubitak prije opore3wvanja (147-145) 150 33192840 0
XIl. POREZ HA DOBIT 161 244775 285508
XL DOBIT IU GUBITAK RAZDOBLJA (142151} 152 “A3437 719 10404 707
1. Dobit razdoblja (149-151) 153 0} 12881 7T
2. Gubitak razdoblja (151-148) 154 33437719 0

Izvor: Poslovne knjige Drustva
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A) POTRAZIVANJA ZA UPISANIA NEUPLACE NI KAPITAL 001 a Q
B) DUGOTRAJHA IMOVINA (002010020 +028+033) 002 408704 852 - BEA B8R 208
. NEMATERJAL M AIMOWN A (004 do 005) a3 B 431879 80 Ead
I. MATERUALNAIMOMVNA D11 do 015) 010 ARITIE 4] 318440 312
I. DUGOTRAINAFINANCLISKAIMOVIMN A (D21 do 028) 020 3 ERE 05D 144ETETR
N, POTRAZWENJA(D30 do 032) 02a a 0
W ODGOBENAPOREZNAIMOWN A 033 i 0
C) KRATKOTRAJNAIMOVINA (035+043+050+058) 034 156540 968] 1050908 434
. ZA IHE (038 do 042} 035 1.343.889 1455424
Il. POTRAZIVAN JA (0 44 do 048) 043 BED232485| 77050487
. KRATKOTRAIJN AFINAN C U SKAIMOMN A 051 do 05T) 050 1.248. 272 1420292
I WOWEC U BANCI | BLAGAINI 053 A7 003947 JEDR47
D) PLACENI TROSKOWI BUDUCE G RAZDOBLJA | OBRACUNATI PRIHODI 059 3| MBET 12.577.042
E) UKUPHO AKTIVA (001+002+034+055) 060 802 TESADd| B3 4R ETZ
F) EVANBILANCHI ZAPISI 061 1724428 418| 437924789
PASIVA

A) KAPITAL| REFERVE (063+064+085+071+072+075+078) 062 s 5 el SR RS
L TEMELJNI (UPISAN 1) KAPITAL 063 28200700 832859120
I. KAPTALME REZERVE 064 194 354.000| 194.254.000
ll. REZERNE IZD0OBITI (056+067-068+085+070) 065 L] 0
1. Zakonzske rezene 066 o 1]
2. Rezerve = Wastite dionice 067 0 0
3. Mastite dionice i udjeli (odbiina stavka) 068 0 0
4, Statutame rezne 069 0 0
5. Ostale rezerse L] 0 0
I REVS ORIZACIISKE REFERME a7 ] Q
WV ZADRZANADOBIT ILIPRENESENI GUBITAK (072-074) 072 “B14108.103] BR14ETTM
A DOBIT ILI GUBITAK POSLOWE GODINE (076-077) 075 S32 437719 19481797
WL MANJINSKI INTERES 078 0 0
B) REZERVIRANJA (020 do 082) 079 247T.200 2432041
C) DUGOROCHE OBVEZE (024 do 082} 083 4T REBOES|  44nO72 084
D) KRATKOROCHE OBVEZE (094 do 105) 093 1151 455001 0 356508
E) ODGOBENO PLACAN.JE TROSKOVA| PRIHOD BUDU CEGA RAZDOBLJA 106 26,008 481 38,340802
F) UKUPNC — PASIVA (062 <075+ 082093108} 107 603 7a0end) B3 aRETE
G) EVANBILANCHI ZAPISI 108 1724 428 .418| 437924789

Izvor: Poslovne knjige Drustva
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Obveznik: OT-OFTIMA TELBRIOW d.d.

HOVCANI TMEK OD POSLOVHNIH AKTIVNOSTI
1. Dobit prije poreza 0o -33 437719 19787305
2. Amortizacija 002 73897493 TE.7E0.Z20
3. Povecanje kratkerognih obveza 003 100 845,251 0
4. Smanjenje kratkotrajnih potradvanja 004 J 9.2r2e7e
5. Smanjenje mliha 005 a
6. Ostalo povecanje novEanog fijeka 006 12484924 34022173
I Ukupno povedanje nove anog tijeka od poslovnih aktvnosti (001 do 006) 00T TEASA 06T 130812678
1. Smanjenje kratkoroénih obveza 008 0| 408.%11.224
2. Povecanje kratkotrajnih potrazivanja 009 4 5BE 740
3. Povecanje zaliha oMo 80 .475 111.735
4. Ostalo smanjenje novianog tijgka o1 37431140 11.138.732
Il Ukupno = manjenje novéanog tijeka od poslovnih a ktivmo sti (008 do 011) 2 42047255 420181751
£1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNH 013 QBB Sk :: o 0
AZ)NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVHH 014 0| 280 349075
NOVCANI TLEK OD INVESTICLI SKIH AKTIVNOSTI
1. Movéaniprmid od prodaje dugotrajne materjalne i nematerijalne imovine 015 0 ]
2. Noveaniprimici od pmdaje viasnickih i dumnickih insfrum enata 6 0| 570.548.531
3. Movéaniprimici od kamata o7 0 0
4. Movéaniprmici od dividendi M8 0 a
&, Ostali nowéani primid od investicijskih a ktiviosti ma i} a
. U kupno novc ani primic i od investicijskih a ktivnosti (015 do 01 9) 020 0 570 548581
1. Movéaniizdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne imoving 021 28472400 E0.805350
2. Novéaniizdaci za stjecanje viasnickih i duanickih financjskih instrumenata 022 1] ]
3. Ostali nowianiizdaci od investicijzkih akthmosti 023 a a
IV, Ukupno novéani izda ci od investicijs kih aktivnosti (021 do 023) 024 88472400 ( E0.805350
B1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICLISKH 025 0 519,741 241
B2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICLISKIH 026 B AT A0 0
NOVCANI TLIEK 0D ANANCLI SKIH AKTIVHO 5T1
1. Nowéani primid od ialavanja viasnickih i duznickih finandjskih instumenata 027 0 0
2. Noveaniprimici od glawice kredita, mdufnica, pozajmica i drugih posudhi 028 41054 790 4]
3. O=tali primid od finandjskih aktivnosti 0249 0 a
W, Ukupno novéani primici od fina ncijskih a ktivnost (027 do029) 30 41054780 0
1. Nowianiizdaci za otplatu glawice kredita i obveznica 031 0| 281.078.289
2. Novcani izdaci za isplatu dividendi 032 0 a
3. Movéaniizdaci za financijski najam 033 0 a
4. Movéaniizdaci za otkup vastitih dionica 034 0 a
&. Ostali nowianiizdaci od inancijskih akivnost 035 a 285508
WI. Ukupno novéani izdaci od fina ncijskih aktivnosti (031 do 035) 036 0 281281877
C1) NETO POVE CANJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCLISKIH 037 41084720 £
C2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCLISKH 038 0281281877
Ukupno povecanje novéanog tijeka (013 — 014+ 0250258 + 037 - 038) 039 2104088 0
Ukupno smanjenje nowanog tijeka (014 — 013 + 028 — 025 + 038 — 037) 040 0 41m8e T
Movaci noveani ekvivalentina podetku razdoblja 041 18213.858| 87.823.842
Povecanje nowvea i noveanin ekvivalenata 042 68.104.088 0
Smanjenje novea i novéanih ekyvivalenata 043 o 41989711
Movaci novtani ekvivalenti na kraju razdoblja 044 B7 922842 | 25884231

Izvor: Poslovne knjige Drustva
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4. Promjene na kapitalu

1. Upisani kapital o 253200700 932858190
2. Kapitalne re 2ne ooz 194 354000 184254000
3. Rezrve izdobit 003 0

4 Fadrf@na dobt ili preneseni gubitak 004 -B14.108.102] -881.457 721
5. Dobitili gubitak tekuce godine 005 -32.437 719 19.481.757)
&. Revalorzcija dugotrajne materijalne imovine 006 4] 0
7. Revalornzacija nematerjalne imovine oor ] 0
2. Revalorzcija financijske imovine raspolodve za prodaju 008 0 0
5. Ostala revalorizacija 009 ] 0
10. Ukupno kapital i rezerve (AOP 001 do 009) 010 o B B SRR s Sl ]
11. Tecajnerazlike 5 naslova neto ulaganja u inoZmno poslovanje 011 ] 0
12. Tekudii odgodeni pored [dio} 012 0 0
13. Zaétita novGanog tijeka 013 0 ]
14. Prom jene racunovodstvenih polifka 014 ] 0
15. lspravak znacajnih pogresaka prethodno g razdoblja 015 0 0
16. Osfale prom jene kapitala 016 0 0
17. Ukupno povecanje ili smanjenje kapitala (ADP 011 do 016) 017 0 o

Izvor: Poslovne knjige Drustva
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l1l. Izjava o primjeni kodeksa korporativhog

upravljanjaljanja

Drustvo je u skladu s odredbom cl. 250a i 250b Za-
kona o trgovackim drustvima izradio Godisnje izvje-
SCe uprave o stanju i poslovanju Drustva i Grupe za
poslovnu 2014.godinu koje sadrzi Izjavu o primjenu
Kodeksa korporativhog upravljanja.

D rustvo u svom poslovanju nastoji u najvecoj mogucoj mjeri pridrzavati se preporuka Ko-
deksa korporativnog upravljanja objavljenog na stranicama Zagrebacke Burze d.d. uzi-

majuci u obzir sve okolnosti i specifi¢nosti svoje organizacije poslovanja.

Drustvo se pridrzava preporuka Kodeksa korporativnog upravljanja uz iznimku onih odredbi

cija primjena u trenutnim okolnostima nije prakticna:

« Drustvo nije dionic¢arima, koji iz bilo kojeg razloga nisu u moguénosti sami glasovati na
skupstini, bez posebnih troskova, osiguralo opunomocenike koji su duzni glasovati su-
kladno njihovim uputama. Dionicari koji nisu u mogucénosti sami glasovati, sami prema
vlastitom izboru odreduju opunomocenike koji su duzni glasati prema njihovim uputama.

e Odluka o isplati dividende ili predujma dividende ne postoji s obzirom da se dividenda
nije isplacivala u 2014.godini.

e Za vrijeme odrzavanja Glavne skupstine dionicarima nije omogucéeno glasovanje upora-

bom moderne komunikacijske tehnologije jer ista nije predvidena Statutom.

Svi poslovi u kojima su sudjelovali ¢lanovi Nadzornog odbora ili s njima povezane osobe i
Drustvo ili s njim povezane osobe, navedeni su u financijskim izvjes¢ima drustva.

Rad Nadzornog odbora nije odreden posebnim unutarnjim pravilima. Na rad Nadzornog od-
bora primjenjuju se odredbe Zakona o trgovackim drustvima. Medutim, Nadzorni odbor ima
osnovanu Komisiju za pracenje sinergijskih mjera, sukladno uvjetima odobrene koncentraci-
je Hrvatskog Telekoma d.d. i Drustva. Nacin rada spomenute Komisije propisan je uvjetima
odredenim u Rjesenju Agencije za zastitu trziSnog natjecanja Klasa: UP/I 034-03/2013-02/007;
Urbr: 580-06/41-14-096 od 19.0Zujka, 2014.

Nadzorni odbor nije u svom vecinskom dijelu sastavljen od neovisnih ¢lanova kako su oni de-
finirani preporukom Kodeksa. Svi clanovi Nadzornog odbora odabrani su na Glavnoj skupstini
drustva uz postivanje procedure objave kandidatura.

Nadzorni odbor nema ustrojenu niti jednu od komisija predvidenih preporukama Kodeksa

korporativnog upravljanja (komisija za imenovanja, komisija za nagradivanje, komisija za re-
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viziju). Medutim, Nadzorni odbor, kako je prethodno spomenuto ima Komisiju za pracenje si-
nergijskih mjera.

Podaci o svim primanjima i naknadama koje svaki ¢lan uprave i nadzornog odbora prima od
Drustva objavljuju se skupno za Upravu i Nadzorni odbor, slijedom ¢ega Drustvo nije objavilo
zasebno lzjavu o nagradivanju Uprave i Nadzornog odbora drustva.

Drustvo unutarnju kontrolu provodi putem internih procedura koje obuhvacaju i provedbu
nadzora nad urednim izvrSavanjem obveza, tako da u smislu Kodeksa korporativnog uprav-
ljanja nema posebne organizacijske jedinice koja se bavi iskljucivo unutarnjom kontrolom.
Iznose naknada placenih vanjskim revizorima za obavljenu reviziju i za druge pruzene usluge

Drustvo nije javno objavilo jer je podatak do sada predstavljao poslovnu tajnu.

1. Unutarnji nadzor u drustvu i upravljanje rizicima u odnosu

na financijsko izvjestavanje

Nadzorni odbor Drustva nema osnovanu posebnu komisiju za reviziju. Nadzorni odbor ocije-
nio je da uzimajuci u obzir veli¢inu Drustva i redovito izvjeStavanje Uprave prema Nadzornom
odboru nije nuzno osnivanje posebne komisije.

Drustvo nema osnovanu zasebnu organizacijsku jedinicu koja bi obavljala iskljucivo poslove
unutarnje revizije, medutim DruStvo ima organiziranu organizacijsku jedinicu korporativne
sigurnosti koja u okviru svojih redovnih aktivnosti djeluje na minimiziranju svih rizika u po-

slovanju.

2. Znacajni imatelji dionica u Drustvu na dan 31.12.2014.

Nakon uspjesno provedenog postupka predstecajne nagodbe i posljedi¢no provedenih kon-
verzija trazbina u kapital Drustva, uslijedile su bitne promjene u vlasnickoj strukturi. Na dan
31.12.2014. najveci dionicar Drustva je Zagrebacka banka d.d. sa 40,44% udjela u temeljnom
kapitalu. Slijedi ju Hrvatski Telekom sa 19,11% udjela u temeljnom kapitalu. Najveéi dionicar
medu fizickim osobama je Marijan Hanzekovi¢ sa 3,78% udjela, dok nekadasnji vecinski dio-

nicar Matija Marti¢, drzi 2,68% udjela u temeljnom kapitalu.

3. Pravila o imenovanju i opozivu clanova Uprave i

Nadzornog odbora i njihove ovlasti

Poslove Drustva vodi Uprava koja se sastoji od tri do pet ¢lanova. Jedan od ¢lanova Uprave
imenuje se Predsjednikom Uprave. Upravu i Predsjednika Uprave imenuje i opoziva Nadzorni
odbor. Clanovi Uprave imenuju se na razdoblje od 2 godine i mogu biti ponovo imenovani. Pre-
ma Zakonu o trgovackim drustvima i Statutu, Uprava vodi poslove na vlastitu odgovornost pri
c¢emu je ovlastena poduzimati sve radnje i donositi odluke koje smatra potrebnim za uspjesno
vodenje Drustva. Uprava je duzna postivati ogranicenja odredena Statutom. Svaki ¢lan Uprave

Drustva, zastupa Drustvo skupno s jos jednim ¢lanom Uprave.
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Nadzorni odbor sastoji se od devet ¢lanova od kojih jednog imenuju zaposlenici. Nadzorni
odbor izabire Glavna skupstina drustva obicnom vec¢inom glasova, izuzev ¢lana Nadzornog
odbora kojeg imenuju zaposlenici. Mandat ¢lanova Nadzornog odbora odreduje se u traja-
nju od 4 godine i mogu biti ponovo izabrani. Clanovi Nadzornog odbora biraju izmedu sebe
Predsjednika i Zamjenika predsjednika Nadzornog odbora. Zamjenik predsjednika ima prava i

obveze Predsjednika samo u slucaju Predsjednikove sprijecenosti u obavljanju svoje funkcije.

Za pojedine transakcije, odnosno odluke Uprave, Uprava je duzna ishoditi prethodnu sugla-
snost Nadzornog odbora prema kriterijima utvrdenim ¢l. 15 Statuta. Nadzorni odbor u okviru
svoga djelokruga obavlja poslove utvrdene cl. 18 Statuta.

Uprava je sukladno odredbi ¢l. 8 Statuta ovlastena u roku od pet godina od dana upisa izmjena
Statuta u sudski registar, jednom ili viSe puta povecati temeljni kapital Drustva za ukupnu svo-
tu do sto-osamdeset- milijuna kuna (odobreni temeljni kapital]. Za takvo povecanje temeljnog

kapitala potrebna je suglasnost Nadzornog odbora.

Postupajuci u skladu s navedenim ovlastenjem, Uprava je dana 23. srpnja 2014. godine donije-
la Odluku o povecanju temeljnog kapitala temeljem odobrenog temeljnog kapitala izdavanjem
novih redovnih dionica, ulozima u pravima, uz iskljucenje prava prvenstva postojecih dionica-

ra, koja odluka je donijeta uz suglasnost Nadzornog odbora.

4. Promjene u upravljackim tijelima

Temeljem odluke Glavne skupstine od 18.6.2014. godine izabrani su novi ¢lanovi Nadzornog
odbora: Sinisa Duranovi¢, Ariana Bazala-MiSeti¢, Marina Brajkovi¢, Jasenka Anica Krekovic,
Marina Bengez-Sedmak, Marko Makek, Ana HanZekovi¢ i Rozana Grgorini¢, dok su sa istim
danom Nada Marti¢, lvan Martic¢ i Zrinka Vukovic Beric prestali biti clanovi Nadzornog odbora.

Dusko Grabovac je ostavku na clanstvo u Nadzornom odboru podnio dana 29.5.2014.

Novoizabrani ¢lanovi Nadzornog odbora su na sjednici istoga dana za predsjednika Nadzor-
nog odbora izabrali SiniSu Buranovica, dok je za zamjenicu predsjednika izabrana Ariana Ba-

zala-Misetic.

Gospoda Marina Bengez-Sedmak, c¢lanica Nadzornog odbora, je dana 9.7.2014. podnijela

ostavku na ¢lanstvo u Nadzornom odboru Drustva.
24. listopada 2014. godine, Radnicko vije¢e Optima Telekoma donijelo je odluku o imenova-
nju lvice Hunjeka za predstavnika radnika u Nadzornom odboru Optima Telekoma, dok je na

skupstini 03. studenog 2014. godine Masa SerdinSek imenova ¢lanicom Nadzornog odbora.

Nadzorni odbor Drustva je 18.6.2014. imenovao i nove clanove Uprave te je za
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predsjednika imenovan Zoran KeZman, dok je Mirela SeSerko imenovana za ¢lanicu Uprave,
oboje na mandat u trajanju od dvije godine.
Matija Marti¢ prestao je biti predsjednikom Uprave, dok je Jadranka Suruci¢ prestala biti ¢la-

nica Uprave.

Na sjednici odrzanoj 30. rujna 2014. Nadzorni odbor je imenovao gospodina Tomislava Tadi¢a
za Clana Uprave za financije. Mandat gospodina Tadi¢a odreden je u trajanju od dvije godine

pocevsi od 1. listopada 2014. godine.
Gospodin Goran Jovici¢ je s danom 30. rujna 2014. godine prestao biti clan Uprave Drustva.

Uprava Drustva sada ima 3 ¢lana: Zoran KeZman, predsjednik, Mirela Seéerko, ¢lanica Upra-
ve, i Tomislav Tadi¢, clan Uprave, dok Nadzorni odbor broji 9 ¢lanova: Sinisa Buranovié, pred-
sjednik, Ariana Bazala-Misetic, zamjenica predsjednika te ¢lanovi Marina Brajkovic, Jasenka
Anica Krekovi¢, Marko Makek, Ana Hanzekovi¢, Rozana Gregorini¢, Masa SerdinSek i lvica

Hunjek.
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IV. Izjava osoba odgovornih za sastavljanje izvjestaja

U skladu s ¢l.403 Zakona o trzistu kapitala ¢lanovi
uprave, Zoran Kezman, predsjednik, Mirela Seser-
ko, Clanica, Tomislav Tadi¢, ¢lan, suglasno izjavljuju

da su prema njihovom najboljem saznanju, financijska izvjesca za izvjestajno razdoblje sa-
stavljena uz primjenu odgovarajucih standarda financijskog izvjeScivanja te da daju cjelovit i
istinit prikaz imovine i obveza, gubitaka i dobitaka, financijskog poloZaja i poslovanja Drustva
kao i drustava ukljucenih u konsolidaciju.

Godisnji financijski izvjesStaj sadrzi istinit prikaz razvoja i rezultata poslovanja i polozaja Drus-
tva i drustava kéeri kao i opis najznacajnijih neizvjesnosti i cimbenika rizika kojima je grupa
izloZena.

(potpisi ¢lanova uprave)

[ -
[

[ f _/ sy

Zoran Kezman

Mirela Segerko omislav Tadi¢

QT«Optima Telekom d.d.
ZAGREB

Uprava istice da predmetno izvjeSée sadrzi odredene izjave o budué¢im dogadajima u vezi s
financijskim stanjem, kretanjima na trzistu elektronickih komunikacija, rezultatima aktivnosti
koje drustvo i grupa trenutno poduzimaju u cilju poboljSanja svoje trzisSne pozicije. Spomenute
izjave temelje se na najboljim trenutnim saznanjima i o¢ekivanjima, no ne mogu predstavljati
nikakvo jamstvo njihova ostvarenja.

Nadzorni odbor izjavljuje da prihvaca revidirano godisnje financijsko izvjes¢e u cijelosti te
potvrduje da je Uprava tijekom 2014. postupala u skladu s vazeéim propisima i statutarnim
ovlastima.

Dodatne informacije i vazne promjene Drustvo ¢ini dostupnim na svojim internet stranicama

www.optima.hr/investitori.hr.
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Godisnji financijski izvjestaj poduzetnika GFI-POD

Razdoblje izvjedtavanja:
Matigni broj (MB):] 0820431 J
Matiéni broj subjekta (MBS)] 040035070 |
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{krajem godine)
Konsolidirar izviedtaj:] DA | Sifra NKD-a | a11oE
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2. lzvjestaj posiovodstva

3. izjava osoba odgovornih za sastaviianje godiSnjeg izvieStaja,
4. Odluka nadleznog tijela (prijedlog) o utvrdivanju godisniin financijskin izvje'/}
5. Odluka o prijedlogu raspodjele dobiti ili pokrity gubitka
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RACUN DOBITI | GUBITKA
u razdoblju 01.01.2014. do 31.12.2014.

Ghveznik: OT-OPTIMA TELEKOM d.d.

L POSLOVN] PRIHODI (112+113) 111 512.285.740| 486375449
1. Prihodi od prodaje 142 504.592.289] 456.209.741
2. QOstali poslovni prinodi 113 7.683.451 30.165.708

Il. POSLOVNI RASHODE (115+116+120+124+125+126+120+130) 114 4946092 465] 468.745.771
1. Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku | gotovih proizvoda 115 0 0
2. Materijaini trofkovi {117 do 119} 116 340.987.313] 298.727.869

a) Trokovi sirovina § materijala 117 2,344,590 2,407 198
b) Trogkovi prodane robe 18 1939.087 953,942
¢} Ostali vanjski troZxovi 114 336703.636] 295356 537
3. Trofkovl osoblia (121 do 123) 120 52.643564F 71.448.418
a) Nelo plade i nadnice 124 28.786.286{  38.380.367
b) Trodkovi poreza i doprinosa iz placa 122 15907 471  22.854.878
c) Doprinosi pa place 123 $.938.807 10213173
4. Amortizacija 124 73.687.483 76.760.220:
5. Ostali trofkovi 125 16.158.067] 18.271.585
6. Vrijednosno uskladivanje (127+128} 126 8.628.729 3.502.531
a) dugotrajne imovine {osim financiiske imovine) 127 2.071.972 g
b) kratkotrajne imovine {osim financijske imovine) 128 6.558 767 3 502 531
7. Rezerviranja 128 2,477,285 45.347
8. Ostali poslovni rashodi 130 0 0|
Il FINANCLISKI PRIHODI (132 do 136) 131 B524893] 25175419

1. Kamate, teCajne razlike, dividende i siitni prihodi iz odnosa s
. . 132 o o

povezanim poduzetnicima
2. Kamate, teé.ajne razhke,_da_wdelnde, §In‘.m prihodi iz odnosa s 123 esoassal 25175418
nepovezanim poduzetnicima i drugim osobama

3. Dio prinoda od pridruzenih poduzetnika i sudjelujuéih interesa 134 0 3
4. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijske imovine 135 0 8
5. Ostali financijski prihodi 136 0 0

V. FINANCIJSKI RASHODI (138 do 141} 137 59.411.108] 23.037.702
1. Kamate, te¢ajne razlike i drugi rashodi s povezanim poduzetnicima 138 0 [
2. Kamate, tf!t‘:a_mr:t razlike | drugi rashodi iz odnosa s nepovezanim 139 sostr108| 23087780

poduzetnicima i drughn osobama
3. Nerealizirani gubici {rashodi) od tinancijske imovine 140 0 0
4. Ostaii financijski rashodi 141 0 0

V. UDIO U DOBITI OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 142 0| 0|

Vi. UDIO U GUBITKU OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 143 2 0|

VH. IZVANREDNI - OSTALI PRIHOD| 144 o 0|

VHI. ZVANREDN] - OSTALI RASHODI 145 s 0

IX. UKUPNI PRIHODI (111+131+142 + 144) 146 520.810.633] 511.550.868

X. UKUPNIRASHOBA (114+137+143 + 145) 147 554.003.573] 491.783.563

Xi. DOBIT ELI GUBITAK PRIJE QPOREZIVANJA (146-147) 148 -33.102.940]  19.767.305

1. Dobit prije operezivanja (146-147) 149 0]  18.767.305
2. Gubitak prije oporezivanja {147-146) 150 33.192.940 [
Xt POREZ NA DOBIT 151 244,779 285,508
XIH. DOBIT L1 GUBITAK RAZDOBLJA {148-151) 152 -33437.719F  19.481.797
1. Dobﬂ razdoblja (149 1513 153 Of  18.481.797

33.437.718

&

XIV. DOBIT L GUBITAK RAZDOBL JA
1. Pripisana imateljima kapitala matice [ s 1 -33.437.719)  19.481.797
“'“eresu a

RAZ; OBLJA (=152) 157 -33.437 719 19481797
Il. OSTALA SVEQBUHVATNA DOBFT/GUBITAK PRIJE POREZA (159 do 165) 158 0 0
1. Tetajne razlike iz preraluna inozemnog posiovanja 159 8] G
2. Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajne materijalne i 160 0] 0
3. Dobit ili gubitak s osnove ponovnog vrednovanjz financijske 161 o o
imovine raspolofive za prodaju

4. Debit iti gubitak s osnove utinkovite zadtite novéanog toka 182 0 0|
5. Dobit ili gubitak s esnove uinkovite zastite neto ulaganja u inozemstvy 163 g o]
6. Udio u ostaioj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku pridruZenih poduzetnika 164 0 0
7. Aktrarski dobici/gubici po ptanovima definiranih primanja 168 9 0
lll. POREZ NA OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT RAZDOBLJA 166 0] 0
V. NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK 167 o o]
-33 43? ?19 19 481797

Vi SVEOBEJH ATNA DOBET iLE GUBiTAK RAZDOBE_JA
1. Pripisana imateljima kapitala matice E 169 -33.437.719;  19.481.797
2. Pripisana manjinskom inleresy I 170 3 0




BILANCA
stanje na dan 31.12.2014,

| Obveznik: OT-OPTIMA TELEKOM d.d

i

S e s
OTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACEN] KAPITAL

001

Q

0

B) DUGQTRAJNA IMOVINA (003+010+020+028+033)

002 408.704.652]  393.662.296|
I. NEMATERIALNA IMOVINA (004 do 009) 003 51.431.879 50.764.41%
1. 1zdaci za razvo) 004 0 0
2 Koncesije, patenti, licencije, robne i usluZne marke, softver i ostala prava 005 51.431.879 60.764.411
3. Goodwill 006 0 0
4. Predujmovi za nabavu nematerijalne imovine Q0T 0 0
5. Nematerijalna imovina u pripremi 008 0 ¢
6. Ostala nematerijalna imovina 009 0 0
il. MATERIJALNA IMOVINA (011 do 019) 010 353.717.714]  318.440.312
1. Zemijidte 011 23.269 23.269
2. Gradevinski objekti 012 20.671.141 13.099.808
3. Postrojenja i oprema 03 321.907.832 206.232.427
4. Alati, pogenski inventar i transportna imovina 014 1.660.667 1.246.801
5. Biolo&ka imovina 018 0
8. Predujmovi za materijalnu imovinu 016 0
7. Materijaina imovina u pripremi 017 8.640.361 6.32B.486
8. Ostala materijalna imovina 018 46.822 46.822
9. Ulaganje u nekretnine 019 767.622 562.699
1. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (021 do 028) 020 3.555.059 14.457.573
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 021 0 &
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 022 a &
3. Sudjelu;udi interesi (udjeli) 023 35.000 35.000
4. Zajmovi dani poduzetnicizna u kojima postcie sudjelujud interesi 024 0 0
5. Ulaganja u vrijednosne papire 025 o 0
8. Dani zajmovi, depoziti i sliéno 025 3.520.05% 14.422.573
7. QOstala dugotrajna financijska imovina 027 0 0
8. Ulaganja koja se obratunavaju metodom udjela 028 0 o]
IV. POTRAZIVANZA (030 do 032) 029 0 0
1. Potraivanja od povezanih poduzetnika 030 0 0
2. PotraZivania po osnovi prodaie na kredit 03 0 [
3. Ostala potrazivanja 032 0 0
V. ODGODENA POREZNA IMOVINA 033 0 0
C) KRATKOTRAUNA IMOVINA {035+043+050+058} 034 156.848.368 105.508.434
L. ZALIHE (036 do 042) 035 1.343.688 1.455.424
1. Siravine i materijal 036 Q 0
2. Proizvednja U tijeku 037 0 0
3. Golovi proizvodi 038 0 4
4. Trgovatka roba 039 1.343.689 1.455.424
5, Predujmovi za zatihe 040 0 0
6. Dugotrajna imovina namijeniena prodaji 041 G 0
7. Biologka imovina 042 [ 0
1. POTRAZIVANJA {D44 do 049) 043 86.332.465 77.059.487
1. PotraZivanja od povezanib poduzetnika 044 0 0,
2. PotraZivanja od kupaca 045 54 616.921 75.078.442
3. PotraZivanja od sudiglujudih poduzetnika 046 0 0
4. PotraZivanja od zaposlenika i Slanova poduzetnika 047 40.629 18.825
5. PatraZivanja od drave i drugin institucija 048 394.134 167.199
8, Oslala potrazivanja 049 1.280.781 1.795.021
il KRATKOTRAJNA FINANGIJSKA IMOVINA {051 do 057) 050 1.248.272 1.439.202
1. Udjeli {dionice) kod povezanih poduzetnika 051 0 0
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 052 a o]
3. Sudjelujudi interesi (udjeli) 053 a o}
4. Zagimovi dani peduzetnicima u kojima postoje sudiefujud interesi 054 0 0
5. Ulaganja u vrijednosne papire 055 0 0
6, Dani zajmovi, depoziti i sliéno 056 1.248.272 1.439.292
7. Ostala financijska imovina 057 W) 0
V. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI 058 67.823.942 25.054 231
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRAGUNATI PRIHODI 059 38.216.674 13.577.942
E) UKUPNG AKTIVA (001+002+034+059) 060 603.768.694 513.948.672
F) EZVANBILANCNI ZAPISI 061 1.724.426.416]  427.934.789




A) KAPITAL | REZERVE (063+054+065+07 1+072+075+078) 062 -624.991.122 -34.962.734
I. TEMELJNI {UPISANE) KAPITAL 063 28.200.700 632.659.130
ii. KAPITALNE REZERVE 064 194.354.000 194.354.000
tl. REZERVE |Z DOBIT! (066+087-068+062+070} 065 & o]
1. Zakonske rezerve 066 0 0
2. Rezerve za viastite dionice 067 Q 0
3. Viastite dionice i udjeli (ocbitna stavka) 068 8] 0
4. Statutarne rezerve 069 0 0
5. Ostale rezerve 070 0 0
V. REVALORIZACISKE REZERVE 071 0 0
V. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESEN] GUBITAK {073-074) 072 -814108.103)  -881.457.71
1. ZadrZana dobit 073 o] 0
2. Preneseni gubitai 074 814.10B.103]  881.457.721
V1. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE {076-077) 075 -33.437.715 19.481.797
1. Dobit posiovne godine 076 0 19.481.797
2. Gubitak poslovne godine or7 33.437.719 a
VI MANJINSK] INTERES 078 0 0
B) REZERVIRAN.JA {080 do 082) 079 24772088 2.432.041
1. Rezervirania za mirovine, otpremnine i sticne chveze 080 2.477.259% 2.432.044
2. Rezerviranja za porezne obveze 081 G 0
3. Druga rezerviranja 082 ¢ 0
Cj DUGOROCNE OBVEZE (084 do 092) B3 47 .858.055 44B.972.954
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 084 0 0
2. Obveze za zajmove, depozite | slino 085 13.773.674 60.628.103
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 086 0 271.164.891
4. Obveze 2z predujmove 087 0 ¢
5. Obveze prema dobavljadima 0a88 33,121,423 41368816
8. Obveze po vrijednosnim papirima 089 0 75.350.599
7. Cbveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujudi interesi 080 0 o
8. Ostale dugoroéne cbveze 091 0 [+
9. Odgodena porezna obveza 092 962.958 480.545
D) KRATKOROCNE OBVEZE (094 do 105} 083 1.151.456.001 60.356.509
1. Cbveze prema povezanim poduzetnicima 0494 0 0
2. Obveze za zajmove, depozite i sliéno 085 2.902.951 0
3. Cbveze prema bankama i drugim financiskim institucijama 096 506.114.442 3424117
4. Chvaze za predujmove 097 0 0
5. Obveze prema dobavliatima 098 239.634.539 49072191
6. Obveze po vrijednosnim papirima 099 293.687 500 o}
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudieiujudi interasi 100 0 0
8. Obveze prema zaposienicima 101 2.786.048 2.829.058
8. Obveze za poreze, doprinose | slitna davanja 102 13.262.411 5.003.902
10. Obvaze s csnove udiela u rezultatu 193 jal o}
11. Obveze po esnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaji 104 0 0,
12. Ostale kratkoroéne obveze 105 71.110 27.241
E) ODGODENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEGA RAZDOBLJA 106 26.866.461 36.349.802
F) UKUPNQ - PASIVA (062+079+083+093+1086) 107 603,766 664 513.14B.672
G) IZVANBILANCNI ZAPIS| 108 1.724.426.416]  427.934.780
7 AN
A) KAPITAL | REZERVE
1. Pripisano imatefjima kapitala matice 108 -624.991.122 -34.962.734
2. Pripisano manijinskom interesu 110

Mapomena 1. Dodatak bitanci popunjavaju poduzetnici kojt sastavljaju konsolidirane godidnje financijske izviestaje.



IZVJESTAJ O NOVCANOM TIJEKU - Indirektna metoda
u razdoblju 01.01.2014. do 31.12.2014.

Obveznik: OT-OPTIMA TELEKOM d.d.

nls 4 S e e A
1. Bobit prije poreza 001 -33.437.718 19.767.305
2. Amortizacija 002 73.697.493| 76.750.220
3. Povecanije kratkoroCnin obveza 003 100.845.351 0
4. Smanjenje kratkofrajnih potraZivanja 004 0 9.272.978
5. Smanjenje zaliha 005 [
6. Ostalo povecanje novtanog tijeka 006 12.484.9268]  34.022.173
I. Ukupno paveéanje novtanog tijeka od posiovnih aktivnosti {001 do 006) 007 153.570.051} 139.812.676
1. Smanjenje kratkoro&nih obveza 008 0| 408.911.224
2. Povecanje kratkotrajnih potraZivanja 009 4.555,740
3. Povecanje zaliha 010 60.475 111.735
4. Ostalo smanjenje novEanog tijeka 011 37.431.140]  45.05C.654
II. Ukupno smanjenje novéanog tijeka od poslovnih aktivnosti {008 do 011) 012 42.047.355] 454.073.650
A1) NETO POVECANJE NOVEANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 013 111.522.696 ¢
314,260.974

A2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVN!H 04 0

1. Nov&ani primici od prodaje dugotrajne maten]alne i nematematne imovine 015

o] 0

2. Novéani primici od prodaje viasnitkin | duznickih instrumenata 016 0| 504.458.490
3. Nov&ani primici od kamata "7 4 0
4. Novéani primici od dividendi M8 [ 0
5. Ostali novtani primici od investiciiskih aktiviosti 019 i 0
il Ukupno novEani primici od investicijskih aktivnosti {015 do 04 9} 020 0] 604.458.490
1. NovEani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijaine imovine 021 86.473.400| 50.805.350
2. Noveani izdaci za stjecanje vlasnickih | duznigkih financijskin instrumenata 022 0 0
3. Ostali novéani izdaci od investicijskih aktivhosti 023 0 0
V. Ukupno novéani izdaci od investicijskih aktivnosti (021 do 023) 024 B6.473.400]  50.805.350
B1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA 0D INVESTICIISKIH 025 0f 553.653.140
86.473.400 (v

1. Noam pnmlcr od |idé\:;anjavlasnlcksh i duznickm financijskih instrumenata 027 0

0

2. Nov&ani primici od glavnice kredita, zaduZnica, pozajmica i drugih posudbi 028 41.054.780 0
3. Ostali primici od financijskih aktivnosti 029 0 Q
V. Ukupno novEani primici od financijskih aktivnosti (027 do 028} 030 41.054.790 0
1. Nov&ani izdaci za otplatu glavhice kredita | obveznica 031 0| 281.076.38%
2. Noviani izdaci za isplatu dividendi 032 [ 0
3. Novtani izdaci za financijski najam 033 ¢} 0
4. Nov&ani izdaci za otkup viastitik dicnica 034 [+ 0
5. Ostali novEani izdaci od financijskih aktivnosti 035 0 285.508
VL Ukupno novéani izdaci od financijskih aktivnosti (031 do 035) 036 0 281.381.877
C1} NETO POVECANJE NOVEANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 037 41.054.790 0
€2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIISKIH 038 0| 281.381.877
Ukupno povetanje novéanog tijeka (013 — 014 + 025 - 026 + 037 — 038) 039 66.104.086 0
Ukupng smanjenje novianog tijgka (014 — 013 + 026 — 025 + 038 — 037) 040 0] 41988711
Novac i nov&ani ekvivalenti na poSetku razdoblia 041 1.819.856| 67.923.942
Povecanje novea i novéanih ekvivalenata 042 66,104.086 0
Smanienje novca i novéanih ekvivalenata 043 0f  41.965.711

Novac i novéani ekvivalenti na kraju razdoblja 044 67.923.942] 25954231
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BiljeSke uz financijske izvjestaje

Drustvo je tijekom 2014, gedine uspjedno privelo kraju presteCajni postupak i to zakljugenjem Nagodbe pred Trgovadkim sudom u Zagrebu dana
30.4.2014. godine, poslovni broj Stpn-354/13, kada je Trgovatki sud donio Riegenje kojim se odobrava sklapanje predsteajne Nagodbe.
Predmetno Rjesenje klauzulu pravomoénosti stekio je dana 20.5.2014. godine.

Uslijed izvriavanja obveza preuzetih Nagodbom, te provedbom Odiuke Glavne skupstine Drustva od dana 15.4.2014. o povedaniu temelinog
kapitala izdavanjem redovnih dionica, ulozima u pravima, uz isklju€enje prava prvenstva postojecin dionitara, uslijedila e promjena u viasnidkoj
strukturi Drudtva, koja je rezultirala i promjenama u upraviiagkim tijelima Drugtva.

1. OPEI PODAC)

Povijest i osnutak
Drustve Qptima Telekom d.d. { u nastavku “Druftvo") je osnovano 1994. gudine pod nazivom Syskey d.o.0., a svoju glavnu djetatnost i sSvoj naziv
promijenilc je u Optima Telekom d.0.0. dana 22. travnja 2004. godine.

Drustvo je promijenilo svoj pravni status iz druitva s ograniéencm adgovornedée ¢ dionitko drustva tijekom srpnja 2007, godine. Vijeée Hrvalske
agencije za telekomunikacije dogijelile je Drustvu dozvolu za javnu governu uslugu ¢ nepokretnoj mreZi dana 19. studenog 2004. godine, na
razdobije od 30 godina.

Glavne djelathosti

Glavha dielatnost Drustva je pruzanje telekomunikacijskih usluga privataim i posiovnim kerisnicima na hrvatskom tr3its. Drustvo je zapodelo
pruZati svoje telekomunikacijske usluge u svibnju 2065, godine.

Cptima Telekom d.d. se u poletku fokusirala na posiovne karisnike, no ubrze nakon poletka poslovanja zapotela je ciljati na trZiste privainin
korisnika nudeci kvalitetne voice pakete.

Svojim postovnim korisnicima, Optima Telekom d.d. nudi usluge izravnog pristupa, intemetske usluge, kao i usluge glasovne telekomunikacije
putemn viastite mreZe ifili prenesenth ranije odabranih usiuga. Pored toga, vodece usiuge koje Optima Telekom d.d. prua paslovnim korisnicima
su rie§enje P Centrex, medu prvima Ove vrste na hrvatskom triistu i 1 VPN usluge. Postojeci kapaciteti omoguéuju Optima Telekomu d.d. i
pruzanje usluga kolckacije | hostinga. Svojim velikim poslevnim klijentima Drustvo nudi i specifiéno prilagodena rjedenja oslanjajud se na sveje
izuzetne viedtine u podruju informaticke tehnclogije.

OT-Optima Telekom ¢.d. je dana 6. srpnja 2006. godine postalo stopostotnim viasnikom Optima Grupa Heldinga d.0.0., koja se 23. rujna 2008,
godine preimenovala u Opiima Direct d.o.o.

Glavna djelatnosti Optima Direct d,0.0. i& trgovina § pruZanje raznavrsnih usluga keje se vedinom odnose na sekior telekomunikacija.

U kolovezu 2008.god. DruStvo je povedsio temeljni kapital Optime Direct d.o.0. za 15.888 fisuéa kung unosom prava potrazivanja za dane
kredite i obrafunate kamate u temeljni kapitat.

Drustvo je kao jedini viasaik osnovalo v 2007. gadini drudtvo Optima Telekom d.o.o., Kopar, Sloverija.

Drustvo je kao jedini viasaik dana 16. kolovoza 2611. godine osnovaio drustve Optima telekom za upravijanje nekretninama i savjetovanije ¢.o.o.,
koje u izvjedtajnom periodu nije poslovals, odnosns trenutno je u mirovaniu

Ulaganja v pridruZena drudtva na 31.12.2014.

. Postotak u
PodruZnice viasnittvy
Optima Direct d.o.o_, Hrvalska 100%
Optima Telekom d.0.0., Slovenija 100%
Optima  telekom za upravijanje 100%

nekretrinama i savjetovanie d.o.o.

Transakeije unutar grupe odvijaju se prema irfinim uvjetima,

Osoblje
Drustve je na dan 31, prosinca 2014, godine imala 408 zaposienika,

UPRAVA | NADZORNi ODBOR

Clanovi Uprave Drutva u 2014. godini:

Matija Marti¢ Predsjedaik Drustva {do 18.lipnja 2014.}
Zoran Kegman Predsjednik DruStva (od 1Blipnja 2014.}
Jadranka Surugie Ctanica {do 18.lipnja 2014.)

Mirela Sederko Cianica (od 18.lipnja 2014.)

Goran Jovidi¢ Cian {do 20.09.2014.)

Tomislav Tadi¢ Cian {od 01.10.2014.)



Clanovi Nadzornog odbora Drustva:

Nada Martic

Siniga Buranovié
van Martic

Arana Bazala-Mi3eti¢
Zrinka Vukowvié Berié
Dusko Grabovac
Marina Brajkowc
Jasenka Anica Krekovié
Marke Makek

Ang HanZekovié
Rozana Grgorinié
Masa Serdindek

Ivica Hunjek

Predsjednica (do 18.ipnja 2014.)

Predsjednik {od 18.5pnja 2014.)

Clan | Zamjenik Predsjednice (do 184ipnja 2014.)
Clanica i Zamjenica Predsjednika (od 18.5ipnja 2014.)
Clanica (do 18.lipnja 2014.)

Clan {co 18.lipnja 2614.)

Clanica (od 18.dipnja 2014.)

Clanica (od 18.Jipnja 2014.)

Clan {od 18. lipnja 2014.}

Clanica (od 18.Jipnja 2014.)

Clanica (od 18 Jipnja 2014.)

Cianica (od 03. studenog 2014.)

Ctan (o¢ 24. listopada 2014.)

PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Osnova pripreme

Financijski izviedtaji Drustva sastavljeni su sukiadno Medunarcdnm raBunovodstvenim standardima (,MRS") i Medunarodnim standardima
financijskog izvieStavanja { MSFI"). Financijski izviestaji Drustva izratient su primjenom metode povijesnog roska osim za vrednovanje odredenih

financijskih instrumenata,

lzvje&tajna vaiuta

Financijski izvieStafi Drudtva pripremljeni su u kunama. VaZedi tefaj hrvatske valute na dan 31, prosinca 2014. godine bio je 7,861471 kuna za 1

EUR i 6,302107 kuna 2& 1 USD.

112. PRIHODI OD PRODAJE

Prihodi od javne govorne usluge
Prihodi od interkonekeijskih usluga
Prihedi od internetskih uslugz
Podatkowse usluge

Multimedijalne usluge

Najarm i prodaja opreme

Prihedi od prodaje roba i usluga
Prihcdi od trgovinskog zastupanja
Ostale usluge

143. OSTALI POSLOVNI PRIHODI

Prihodi od naplate starih
potrazivanja

Prihadi od najma - sustay naplate
Prinod od naptadenih penaia i st
Prihod od davanja u naravi
Prinodi od ukidania dugorognih
rezerviranja

Ostali prihodi

118, MATERIJALNE TROSKOVI

TroSkovi odrZavania
Marketin8ke usluge

TroZkavi fakturiranja

Tro3kovi najma i zakupa vodeva
Intelektualne i druge usiuge
Rezijski trokovi

Trodkovi priviatenja kupaca

Trokavi naknade prikljutenja paricz

Trodkovi telekomunikacija
Usluge rezidencijalne prodaje
Ostali troskovi

120. TROSKOVI OSOBLJA

Neto pladte
Porezi i doprinosi iz placa
Porezi i doprinosi na plate

Broj zaposlenih na dan 31, prosinac

2014,

31422014, 34.42.2013.
207.083.635 220.834.842
84.443121  110.252.227
110.068.203  100.803.291
23415022 32.327.613
24.864.437  23.986.234
3.467.740 4575812
0 0
98.340 116.121
2.769.243 2 696.349
456200741 _504.592.289
3422014, 31122013
10.761 470 1.492.674
o 75.546
2595 202 1.787.783
£92.931 397,813
0 2300171
16.116.015 1.639.464
30.165.708 7.693 451
31422014, 31.42.2013.
18.516.844  17.203.428
5.956.520 2.030.718
4.547.580 5449 947
38176.370  44.275.303
2249756 4.350.165
8.409.239 8.835.188
2.492.688 5544 260
56.500.241  61.342.765
152.697.303  176.4B4.347
343.008 5.437.011
5.366.861 5.750,504
205.356.537  336.703.636
31.12.2014. 31422013,
38.380.367  29.796.286
22854878 15.907.471
10.213.173 6.939.807
71.44B.418 _ 52.643.564
406 424

124, AMORYIZACIJA MATERIJALNE | NEMATERIJALNE IMOVINE



31.12.2014. 31.12.2043,

Amortizacija dugofraine
nematerijaine imovine 24.031.699 25756.815
.Amorjuzacua dugctrajne materijalne 52.718.521 47.940 678
imovine

76.760.220 73.697.403
125. OSTALI TROSKOV| POSLOVANJA

31.12.2014.  31.12.2015.

Nakrade troskova zaposienima 2.782.986 2.582.996
TroSkovi reprezentacije 614.768 1.379.824
Premije osiguranja 1.394.994 1.137.596
Bankovne usluge 518.105 3.147.255
Porezi, doprinosi i Sanarine 1.027.119 1285444
}'rosl_mw prodane i rashodovane 3 536,503 145 680
imovine
Darovi § sponzorstva 6512.948 514.562
Otpisi nenaplacenih potrazivanja od
kupaca 6.177.235 3.196.932
Ostali troskovi 1.506.828 2.767.778

18.271.586 16.158.087

Trogkovi koji se nadoknaduju zaposlenima chuhvadaju dnevnice, troskave notenja i prijevoza po osnovi stufbenih putovanja, zatim trodkove

svakatnevnog prijevoza sa i na posao, naknadu trodkova 2a koristenje osobnih vozila u postovne svrhe i sliéno,

131. FINANCLISKI PRIHOD!

31.12.2014.
Prihodi od kamata 5.188.971
Prihodi od otpisa financijskih 19.452 109
obveza
Pozitivne tedajne razlike 534 339
25.175.419
137. FINANCLISK! RASHODI
31.12.2014,
Rashodi od kamata 19.930.229
Rashodi od naknada 42483
_Vn;egnosno uskladenje financijske 3.065.080
imovine
Negativne tetajne razlike 0
23.037.792

31.12.2013.
7724131

0

800.762
3.524 893

31.12.2013.
51.208.984
272.250

i]

7.928.874
55.411.103

Tro8ak kamata obuhvata kamate na krediie, izdane obveznice Drudlva i zatezne kamate 2bog nepravovremanog

dobawvljatima.

003. NEMATERIJALNA IMOVINA

izmirenja dospjelih obveza

KOg:ESrE ! SOFTVER 'g“g:;f?;f UKUPNO
NABAVNA VRIJEDNOST
Stanje na dan 01,01, 2014. 52,064,302 82,767,288 ) 145,131,620
Povecanje 21.228.477 4] 6.130.054 33.364.231
Prijenos u upofrebu o 6.1539.054 -6.138.054 5]
Prodaja i rashodi o ] ] [
Stanje na dan 31.12.2014. 89.589.509 88.906.342 <] 175.495.851
ISPRAVAK VRIJEDNOSTI
Stanje na dar 01.01. 2014. 23,258,343 70.441,398 o 93,699,781
Amortizacia lekuge godine 20,167,008 3.870.691 o 24031509
Prodaja i rashodi o 8 o 5
Amortizacija na dan 31.12.2614, 43.418.351 74.312.089 o 117.731.240
NETO KNJIGOVODSTVENA VRIJEDNOST
Na dan 31.12.2014. 45,170,158 14,594,253 [ 60,764,411
010. MATERIJALNA IMOVINA
mwaste  omsoe  POSTROUENAr VOSSO owETnicks wowmey RATEOR
INVENTAR IMOWVINE
NABAVNA VRIJEDNOST
Stanje na dan D£.0%. 2014, 23.269 26.037.036 6111478042 6,199,636 46.822__ £.640.361  4.807.795  G57.837.962
Povetanie © o 3.502.563 1002889 0 21490973 5400 25,610,845
Prijenos u upotrebis o 76.449 23.620.802 113.120 0 -23.811847 1.476 o
Pradaja | rashodi fteaine razlike} o -7.305.609 -7,324.740 -2.449.010 o o 0 -17.079.359
Stanje na dan 31.12.2014 23.269 19.707.876 631,376,687 4,866,635 46,822 6.328.4B7  4.814.5672 607.104.448

ISPRAVAK VRIJEDNOSTI



Stanje na dan 01.01. 2014, 0 6.265,895 289.270.210 4.538.969 0 0 4.040.174 304.115.248
Amortizacija lekuce godine 4] 1.456 684 50.535.537 514.505 4] a 211,755 52718521
Prodajai rashodi (lecajne razike} [} -2.014.511 -4 661483 -1.433.640 1] 1] 0 -5.709.634
Amartizacija na dan 31.12.2044 [ 5.708.068 335.144.264 3.619.834 0 0 4.251.965 348.724.136
NETO KNJIGOVODSTVENA VRIJEDNOST
Na dan 31.12.2014 23.269 13.999.808 296.232.423 1.246.001 46,822 6.328.487 562703 318.440.313
G20, DUGOTRAJNA FINANCIISKA IMOVINA
31.12.2014. 31.12,2013

Krediti odobreni viasniku drustva 14.454 675 14.478.158
Kreghtz_ odobreni trgovackim 37421 673 26.688.703
drustvima
Dugoroéni depoziti 3.502.197 3520059
Sudjelujudi interesi (udjeli) 35.000 35000

55.413.5645 55.021.920
Vriednosno uskladenje 40985 972 -51.466.861

14.457 573 3.565.069

Dugerotni depoziti ukljufuju dva garantha devizna depozita u Zagrebadko] banci d.d. pe osnovi izdavanje bankarske garancije i dospijevaju

30.08.2028. godine.

Sudielujudi interesi odnose se na na udjele u tvrci Pevec d.d., stetene nenapladenim potraZivanja od iste.

Kretanje vrijednosnog uskladenia dugotrajng imovine

31.12.2014.
01. sijenja 2014, 51.486.861
Ctpisano tijekemn godine 0
Ispravijeno tijiekom godine -10.762.619
Rezervirana tijekom godine 251.730
Zavrino stanje 40.955.972
043. POTRAZIVANJA
31.12.2014 31.12,.2013
Poirazivania od kupaca 75.078.442 84.616.921
PetrazZivanja od zaposlenih 18.825 40.629
Petraivanjz od drzave i drZavnih
institucia 167.199 394.134
Ostala potraZivanja 1.795.021 1.280.781
77.059.487 86.332.465
045. POTRAZIVANJA OD KUPACA
31.12.2014 31.12.2013
Petrakivanja od kupaca u zemlji 99.087 435 102.485484
PatraZivanja od kupaca u 5B00.560  9.689.205
inczemstvu
PotraZivanja za kamate 0 51.514
104.897.995  112.226.203
|spravak vrijednost! potraZivanja od 29.819 553 -27 409 282
kupaca o
75.078.442 54.616.921
Kretanje ispravka vrijecnosti sumnijivih i spomnih potraivanja
31.12.2014.
C1. sijetanj 2014. godine 27.608.282
Otpisano tijekom godine 0
Naplaéena tijekom godine -543.735
Rezrerviranc tijekom godine 3.154.005

Zavrino stanje 29.819.552



Starosna struktura potradivanja Drustva ez polraFivania za kamate:

31.12.2014.
Nedaspjelo 47.779.613
de 120 dana 20667 471
120 - 360 dana 6.096.544
preko 360 dana 30.354.487

104,897,985

049, OSTALA POTRAZIVANJA

31.12.2014  31.12.2013
Petrafivanja za kamate po danim
kreditima i depozitima 5874.020  3.449.019

Petrazivanja za predujmove 1.440.615 786.331
Ostalz potraZivanja 111.682 133.532
7426317 4.368.882

-5.631.286 -3.088.101
1.795.021 1.280.781

Ispravak vrijednosti astalih
potrazivanja

056, DANI ZAJMOVE | DEPG2IM
31.12.2014  3112.2013
Krediti 3.410 0
Depoziti 1.435.882 1.248.272
1.439.292 1.248.272

058. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI
31.12.2014  31.12.2013

Stanje na kunskim ratunima 25.837.204 62.871.227
Stanje na deviznim ratunima 106.915 5.230.370
Novac u blagajni 10.412 22.345

25.954.231 67.923 942

058, PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | NEDOSPJELA NAPLATA PRIHODA
31.12.2014 31.12.2013
Razgranieni trodkovi priviatenja

kerisnika 0 23.609.859
Troskovi izdavanja obveznica 0 0
Unaprijed placeni trodkovi 13.577.942 14.806 815

13.577.942 38.216.674

Drustvo je u 2014. godini izmijenilo ragunovodstvenu polittku razgrani®enja troikova priviatenja korisnika, a utiecaj promjena prikazan je u
revizorskom izvie§cu za 2014. godinu

062. UPISANI KAPITAL

Pianom financijskog i operativhog restrukturiranja Drustva, prihvadenom od strane vierovnika na rogistu odrianom 5. studenog 2013., kao jedna
od vaznijin miera financijskog restrukiuriranja predicZena je mjera konverzije traZbina dijela vierovnika u kapital drustva, te j& Odlukom Glavne
skupitine Druitva od 15.4.2014. vierovnicima iz postupka predstedajne nagodbe bilo ponudeno na upis 53.988.017 redevnih dionica na ime,
nominaine vrijednesti 10,00 kuna.

Pastupak povecanja temeljnog kapitata izvren je pri Trgovadkom sudu u Zagrebu dana 9.6.2014. temeliem Ociuke Glavne skupitine Drustva od
15.4.2014. ulaganjem prava pretvaranjem dijela {raZbina dijela vjerovnika predstegajne nagodbe sa iznosa od 28.200.700,00 kn za iznos od
535.5687.570,00 kn na iznos od 563788.270,00 kn, izdavanjem novih 53.558.757 nematerijaliziranih redovnih dionica koje glase na ime, svaka u
nominalngj vrijednosti od 10,00 kn.

Odiukom Uprave Drudtva od dana 23. srpnja 2014. godine o poveéanju temelinog kapitala za 58.870.520,00 kn iemeljem odobrenog temeljnog
kapitala izdavanjem novih redownibh dionica, ulozima u pravima, uz iskljuéenje prava prvenstva pastojedih dionitara, koja odluka je donijeta uz
suglasnost Nadzornog odbora, te predstavija nastavak urednog izvravanja obveza Drustva preuzetih pravomoénom Nagodbom, i to obveza
utvrdenih kao dio potraZivanja vjerovnika kategorije (¢} Zagrebacka banka d.d. — traZhine iz kreditnin posiova koje su osigurane zaloZmsim pravom
na pokretninama i pravima, u ukupnom iznosu od 110.000.000,00 kn, 2 koje se imaju namin po uvietima Mandatory convertible Loan (MCL).
Dana 28.8.2014. postupak povecanja temeljnog kapitala proveden je i pri SKDD-u, te je izdano novih 6.887.092 redovnih dionica oznake OPTE-
R-B pojedinaénog nominalnog iznosa od 10,00 ks, a temedini kapital Drustva nakon povecanja iznosi 632.659.190,00 kn

Gubitak po dionici na 31. prosinca 2014, godine iznosila je:

Neto rezuitat - dobit 19.481.797
Broj dionica 63.265.919
Daobit po dionici 0,31

Gubitak po dicnici u istom razdoblju prethodne godine iznosic je 11,86 kuna.



Strukiura dionicara na dan 31. prasinac 2014. godine:

u 000 HRK o
ZAGREBACKA BANKA D.0. (/1) 255.830 40,24
HT B.D. (1/1) 120.902 18,11
HANZEKOVIC MARIIAN {1/1) 23.823 3,78
RAIFFEISENBANK AUSTRIA D.D. (1/1) 21.246 3,36
[MARTIC MATIIA (1/1) 17.006 2,69
MERKUR OSIGURANIE D.D, (1/1) /MATEMATICKA PRICUVA 11.921 1,88
VIPNET £.0.0. (1/1) 10.854 1,72
FHRVATSKA POSTANSKA BANKA D.D./ HPB GLOBAL - OIF S JAVYNCM
PONUDOM (1/1) 4.873 1,56
RAIFFEISENBANK AUSTRIA D.0./RAB 9,407 1,49
HRVATSKA POSTANSKA BANKA D.D. {1/1) 8.109 1,28
ZAGREBACKA BANKA D.D./ZAGREBACKA BANKA/ZBIRNI SKRENICK]
RACUN - DOMACA PRAVNA 6,759 1,07
HUAWEI TECHNOLOGIES D.0.0, (1/1) 5.889 0,83
ALLIANZ ZAGRER D.D. {1/1) 5.677 0,90
HYPO ALPE-ADRIA-BANK D.D./ PBZ CO OMF - KATEGORIIA B {1/1) 5.677 0,90
ZAGREBACKA BANKA .D./ZB AKTIV 5.677 0,90
UNIQA D.D. (1/1) /MATEMATICKA PRICUVA 5.474 0,87
COMPUTECH D.0.C. (3/1) 5,333 0,84
INTERKAPITAL VRIJEDNOSNI PAPIR] D.0.C./ZBIRN! SKRBRNICKI RACUN
ZAD#P 5.260 0,83
INTERKAPITAL D.D. (1/1) 5.165 0,82
OLASILIAL 1 VEZE D.0.0. (1/1) 4,841 0,77
544,823 86,12
OSTALL DIONICAR] 87.836 13,88
632.659 100,00

083. DUGCROCNE OBVEZE
31.12.2014 31122013

Obveze s osnova Zé_leﬂ.OVa 3.882.624 13.773.674
g:t‘i’:f;g::"a kreditnim | 271.164.891 0
e oS g0 o
Cbveze po izdanim obveznicama 75.350.599 L]
?;;;Z? prema dobavijadima za 41368816 33121423

Obveze za poreze 460.545 562.958

Chveze za poreze odnose se na reprogramirane porezne obveze prema rieSenju Ministarstva financifa od 21. studenog 2013, gdoine

08¢, JIZDANE OBVEZNICE

Druétvo je izdalo obveznice (OPTE-0-124A) nominaine vrijednosti od 250 milijuna kuna, 5. veljade 2007. godine. Obveznice su izdane na
Zagrebatkoj burzi. Obveznice imaju kamatnu stopu od 9,125% i dospijevaju 1.veljate 2014. godine

99,486%. Kamata koja je dospijeta 01, veliaZe 2014, godine nije placena.

Sukladno obvezi Drugtva preuzetoj temeljem pravomocne Nagodbe, izvrSena je promjena obilje3ja obveznice OPTE-O-142A dana 30.5.2014. na
naéin da se obveznica mijenja u dudnitki vrijednosni papir s videkratnim dospijecem s udielom nedospiele glavnice u nominalnom iznose od ¢,30
kn po jednej obveznici. U razdobiju od 30.5.2014. do 30.5.2017. Drusivo ée imateljima obvezsice polugodisnje ispladivati kamatu koja ce se
obraéunavali prema kamatnoj stopi od 5,25% godidnje. Od 30.5.2G17. do 30.5.2022. Druitvo e imateljima abveznica svakih

navedene kamate isplacivati i dic glavnice u iznosy od 3%.

31.12.2014 31.12.2013

Nomingina vrijednost 75.000.00C  250.000.000
Naknade za izdavanje obveznica ¢ 2]
Obveze po osnovi obrafunatih 350 590 43.687.500
kamata

75.350.599  203.687.500

A —— e e—ptev—

093. KRATKOROCNE OBVEZE
3.12.2014  31.92.2013

Obveze s osnove zajmova ¢ 2.902.951

Qbveze prema kreditrim 5422517  546.095.248

institucijama

Chbveze za cbralunate kamate po

osnovu zajmova i kredita 1.500 53.01%.194

Qbveze po izdanim obveznicama 0 293.687500
Obveze za predujmove Y
Obveze prema dobavijaéima 49.072.191  239.834.539
Obveze prema zaposlenima 2.829.058 2.786.048
Ol_ovege za pareze, doprinose i dr. 5.002.902 13.262.411
pristojbe

Ostale obveze 27.241 71.110
B80.356.509 1.151.459.001

. Obveznice su izdane sa cijenom od

3est mjeseci pored



098, OBVEZE PREMA DOBAVLJACIMA

31.12.2044 31.12.2013
Obveze prema dobaviatima 46810555 233182 832
zemiji
Obveze prema dobavljatima u
inozemstyu 2.252.636 6451707
49.072.191 238,634 530

102. OBVEZE ZA POREZE, DOPRINOSE | DR. PRISTOJBE

3422014 31.12.2013

Obveze za porez na dodanu 3121360 10.510.034
vrijednost
Obveze za poreze i doptinpse iz i
na plate 1.725.029 1.963.168
Ohbveze za ostale poreze i
doprinose 157.513 789.212

5.003.902 13.262.411

106. ODGODENC PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEG RAZDOBLJA

31122014 31.12.2013

Chratunati troskovi za koje nisu
primijene fakture od dobavijatu u 6.736.711 6.634.309
tuzemstvu
Ghragunati trogkovi za Koje nisu
primijene fakture od dobavijadu u 3.465.242 4.068.943
inozemstvy
Odgodeni prihodi 22.457.550 12.506.568
Odgodeni prihodi zbog
neizviesnost 3.690.3%9 3.766.641

36.349.902 26.966.461

3. FINANCIJSKI INSTRUMENT!

Tijekom razdobija {rudtvo je vecinu svojih financijskih instrumenata koristilo za financiranje poslovanja. Financijski instrumenti ukljuduju
zajmove, mjenice, novac i likvidna sredstva te druge razne ingirumente, kao $to su potrazivania od kupaca i cbveze prema dobavljatima, ko

proizlaze izravne iz redovnog posiovanja.

Upravijanje valutnim rizikom

Valutni rizik je rizik da ée se vrijednosti financijskin instrumenata promijeniti uélijed promjene tecaja. Drustvo je najvide izioZeno valutnom riziku
po osnovi cbveza po dugorotaim zajmovima, denominiranim u inczemnim valitama, koji se preragunavaju u kune primjenom vaZedeq tefaja na
datum bilance. Nastale tefajne raziike terete rashade poslovania ili se knjiZe u korist raduna dobitka i gubitka, ali ne utiedu na tijek novea.

U kiucoj tablici su prikazani knjigovedstveni iznosi monetarne imovine } menetarnih chveza Drudtva u stranci vaiuti na izviedtajni datum,

Obveze imovina
3112.2014. 31122013, 31.12.2014.  31.42.2013.
u tis. kuna u tis. kuna u tis. kura 4 lig. Xuna
EUR 235686 807,621 -14.941 -23.524
usD 266 1.581 0 ¢}
CHF
GPB
238,962 608.202 -14.941 -23.524

Upravijanje valutnim rizikom {nastavak)

Anaiiza osjetliivosh na valutni rizik

DruStvo je uglavnom izloZeno valutnem riziku promiene teéaja kune u odnosu na EUR | USD,

U idutaj tablici anglizirana je osjetljivost Drustva na smanjenje tedaja kune od 10% u 2014. godini u adnosu na relevantne strane valute. Analiza
osjelljivosti ukljuiie samo otvorene novéane stavke u stranoj valuti i niihovo preradunavanie na kraju razdoblja temeljem postotne promiene
vaiutnih teCajeva. Analiza osjetliivosti ukijutuje monetarnu imovinu | monetame obveze u valuti. Negativan broj pokazuje smanjenje dobiti ako se
hrvatska kuna u odnosu na predmetnu valutu promijeniia za gore navedene postotke. U shkiaju obrnute propercionaine promjene vrijednosti
hrvatske kune u ednosu na predmetnu valutu, utiecaj na dobit bic bi jednak i suprotan.

Obveze
31122014, 31122043,
u tis. kuna u tis. kuna
EUR 23.570 50.762
UsD 27 158
CHF
GFB
23.597 60.920

Imovina
31.12.2014. 31122015,
u tis. kuna u tis. kuna

-1.484 -2.352
o] o
-1.494 -2.362




IzloZzenost promjeni teCaja prikazanih valuta za 10% najve¢im dijelom povezano je sa stanjem primljenih kredita, stanjem dobavljaca i
potrazivanjima od povezanih drustava iskazanim u eurima (EUR) i americkim dolarima (USD).

Kamatni rizik
IzloZenost DrusStva kamatnom riziku nije znacajna, buduéi da Drustvo nema obveze po varijabilnim kamatnim stopama
Ostala imovina i obveze, uklju€ujuéi i izdane obveznice nisu izlozeni kamatnom riziku.

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik od nepla¢anja odnosno neizvr§enja ugovornih obveza od strane kupaca Drustva koji utje¢e na eventualni financijski gubitak
Drustva. Drustvo je usvojilo procedure koje primjenjuje u poslovanju s kupcima, te prikuplja instrumente osiguranja placanja, gdje god je to
moguce, u svrhu zastite od mogucih financijskih rizika i gubitaka uslijed neizvr§enja pla¢anja i ugovornih obveza.

Potrazivanja od kupaca se prate na kontinuiranoj osnovi kako bi se utvrdila njihova riziénost te provele odgovarajué¢e procedure. Kontinuirano se
prati kreditna sposobnost kupaca Drustva, a kreditna izloZzenost istima se revidira minimalno jednom godis$nje.

Drustvo posluje s velikim brojem kupaca razli¢ite strukture djelatnosti i veli¢ine, te sa fizickim osobama koji imaju specifian kreditni rizik. Drustvo
je razvilo procedure za svaku pojedina¢nu skupinu kupaca kako bi osiguralo upravljanje kreditnim rizikom na adekvatan nacin.

Upravljanje rizikom likvidnosti

Odgovornost za upravljanje rizikom likvidnosti snosi Uprava, koja postavlja odgovarajuéi okvir za upravljanje rizikom likvidnosti, s ciljem
upravljanja kratkoro¢nim, srednjoro¢nim i dugoro¢nim zahtjevima financiranja i likvidnosti. Drustvo upravlja rizikom likvidnosti odrzavajuéi
adekvatne rezerve i kreditne linije, kontinuirano usporedujuci planirani i ostvareni tijek novca uz pracenje dospijeca potraZivanja i obveza.

Tabli¢na analiza rizika likvidnosti i rizika kamatnih stopa

Tablice u nastavku prikazuju dospije¢a ugovornih obveza Drustva iskazanih u bilanci na kraju izvjeStajnog razdoblja.

Tablice su izradene na temelju nediskontiranih nov€anih odljeva po financijskim obvezama na datum dospije¢a. Tablice prikazuju nov¢ane
tokove po glavnici i kamatama.

u tisuéama kuna Do jedne Od1do5 Preko 5
. . ) Ukupno
godine godina godina
31.12.2014.
Beskamatne obveze 88.278 137.244 0 225.522
Kamatne obveze 16.151 150.091 249.629 415.872
104.430 287.335 249.629 641.394
31.12.2013.
Beskamatne obveze 275.613 275.613
Kamatne obveze 906.107 1.859 1.512 909.478
1.181.720 1.859 1.512 1.185.091

Beskamatne obveze Drustva do godine dana najve¢im dijelom sastoje se od obveza prema dobavljaéima u iznosu od 90.441 tisu¢a kuna za
razdoblje sije¢anj — prosinac 2014. godine (272.756 tisu¢e kuna za isto razdoblje u 2013. godini).

U kamatnim obvezama prikazane su obveze s osnove kratkoro¢nih i dugoroénih kredita, obveznica i financijskog najma.

Tablice u nastavku prikazuju dospijeca financijske imovine DruStva iskazane u bilanci na kraju izvjestajnog razdoblja.

Tablice su izradene na temelju nediskontiranih nov&anih priljeva po financijskoj imovini na datum dospijeca. Tablice prikazuju nov€ane tokove po
glavnici i kamatama.

u tisuéama kuna Do jedne Od1ldo5 Preko 5
. . ) Ukupno
godine godina godina
31.12.2014.
Beskamatna imovina 127.187 127.187
Kamatna imovina 1.466 271 3.574 5.312
128.653 271 3.574 132.499
31.12.2013.
Beskamatna imovina 153.862 153.862
Kamatna imovina 1.284 3.484 0 4.768
155.146 3.484 0 158.630

Novac i nov€ani ekvivalenti su zbog niske kamatne stope iskazani kod beskamatne imovine.
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Odgovornost za konsolidirane financijske izvjestaje

Sukladno Zakonu o raunovodstvu Republike Hrvatske (NN 109/07, 54/13, 121/14), Uprava je duZna pobrinuti
se da za svaku financijsku godinu budu sastavljeni financijski izvjestaji u skladu s Medunarodnim standardima
financijskog izvjestavanja (,MSFI‘), koje je usvojila Europska Unija tako da daju istinitu i objektivnu sliku
financijskog stanja i rezultata poslovanja drustva OT-Optima Telekom d.d. i ovisnih drustava (u nastavku
"Grupa").

Nakon provedbe odgovarajuceg istrazivanja, Uprava ocekuje da ¢e Grupa u dogledno vrijeme raspolagati
odgovarajucim resursima, te stoga i dalje usvaja nacelo vremenske neograni¢enosti poslovanja pri sastavljanju

financijskih izvjestaja.
Odgovornosti Uprave pri izradi financijskih izvjestaja obuhvacéaju sljedeée:

= odabir i dosliednu primjenu odgovarajuéih radunovodstvenih politika:

= davanje opravdanih i razboritih prosudbi i procjena;

* postupanje u skladu s vaZze¢im racunovodstvenim standardima, uz objavu i obrazioZenje svih
materijalno znacajnih odstupanja u financijskim izvjestajima; i

= sastavijanje financijskih izvjestaja pod pretpostavkom vremenske neograniéenosti poslovanja, osim
ako pretpostavka da ¢e Drudtvo nastaviti poslovanje nije primjerena.

Uprava Grupe je odgovorna za vodenje odgovaraju¢ih radunovodstvenih evidencija, koje u svakom trenutku s
opravdanom tocnosc¢u prikazuju financijski polozaj Grupe i duzna je pobrinuti se da financijski izvje$taji budu u
skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja koje je usvojila Europska Unija. Pored toga,
Uprava je odgovorna za Cuvanje imovine Grupe, te za poduzimanje opravdanih koraka za sprie¢avanje i
otkrivanje prijevare i drugih nepravilnosti.

iréla'%/éeﬂ(o,

Clan Uprave

Potp;{ali zaiuime Grupe:
L1

//

Zoran Kezman

E’redsjednik Uprave

P

i [T R DT
DS Jonma e gy

ZAGREE

OT-Optima Telekom d.d.
Bani 75a, Buzin
10010 Zagreb

Republika Hrvatska
Zagreb, 2. veljage 2015. godine
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lzvjeStaj neovisnog revizora

Vlasnicima drustva OT-Optima Telekom d.d. Zagreb i ovisnih drustava:

Obavili smo reviziju konsolidiranih financijskih izvjestaja drustva OT-Optima Telekom d.d. i ovisnih drustava
("Grupa") koji se sastoje od konsolidiranog izvje$taja o financijskom polozaju na dan 31. prosinca 2014.
godine, konsolidiranog izvjestaja o sveobuhvatnoj dobiti, konsolidiranog izvjestaja 0 promjenama glavnice i
konsolidiranog izvjestaja o novéanim tokovima za godinu koja je tada zavrsila, te sazetog prikaza znaéajnih
radunovodstvenih politika i biljieZaka uz konsolidirane financijske izvjestaje.

Odgovornost Uprave za financijske izvjeStaje

Odgovornost za sastavljanje i objektivan prikaz konsolidiranih financijskih izvjeStaja sukladno
Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja koje je usvojila Europska Unija te unutarnje kontrole
koje Uprava drzi neophodnima za sastavljanje nekonsolidiranih financijskih izvjetaja bez materijalno
znadajnih pogresaka u prikazu uslijed prijevare ili pogreske snosi Uprava.

Odgovornost revizora

Na$a je odgovornost izraziti misljenje o konsolidiranim financijskim izvjestajima na temelju nase revizije.
Reviziju smo obavili u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima. Navedeni standardi nalazu da
postupamo u skladu s eti¢kim pravilima te da reviziju planiramo i obavimo kako bismo se u razumnoj mjeri
uvjerili da konsolidirani financijski izvjestaji ne sadrze materijalno zna¢ajne pogreske u prikazu.

Revizija ukljuéuje primjenu postupaka kojima se prikupljaju revizijski dokazi o iznosima i drugim podacima
objavljenim u konsolidiranim financijskim izvjestajima. Odabir postupaka zavisi od prosudbe revizora,
ukljuéujuci i procjenu rizika materijalno znadajnog pogres$nog prikaza konsolidiranih financijskih izvjestaja,
bilo kao posljedica prijevare ili pogreske. U procjenjivanju rizika, revizor procjenjuje interne kontrole koje su
relevantne za sastavljanje te objektivno prezentiranje konsolidiranih financijskih izvjestaja kako bi odredio
revizijske postupke primjerene danim okolnostima, a ne kako bi izrazio misljenje o uéinkovitosti internih
kontrola u Drustvu. Revizija takoder uklju€uje i ocjenjivanje primjerenosti raunovodstvenih politika koje su
primijenjene te znadajnih procjena Uprave, kao i prikaza konsolidiranih financijskih izvjestaja u cjelini.

Uvjereni smo da su revizijski dokazi koje smo prikupili dostatni i primjereni kao osnova za izrazavanje naseg
misljenja.

Misljenje
Po nasem misljenju, konsolidirani financijski izvjestaji fer prezentiraju, u svim znac¢ajnim odrednicama,
financijski polozaj Grupe na dan 31. prosinca 2014. godine, njenu financijsku uspje$nost i njene nov&ane

tokove za godinu koja je tada zavrSila u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja
koje je usvojila Europska unija.

Drustvo upisano u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu: MBS 030022053, uplacen temeljni kapital: 44.900,00 kuna; &lanovi
uprave: Eric Daniel Olcott and Branislav Vrtagnik; poslovna banka; Zagrebacka banka d.d., Paromlinska 2, 10 000 Zagreb, Z. radun/bank
account no. 2360000-1101896313; SWIFT Code: ZABAHR2X IBAN: HR27 2360 0001 1018 9631 3; Privredna banka Zagreb d.d.,
Raékoga 6, 10 000 Zagreb, Z. radun/bank account no. 2340009—1110098294; SWIFT Code: PBZGHR2X IBAN: HR38 2340 0091 1100
9829 4, Raiffeisenbank Austria d.d., Petrinjska 59, 10 000 Zagreb, Z. raéun/bank account no. 2484008-1100240905; SWIFT Code:
RZBHHR2X {BAN: HR10 2484 0081 1002 4090 5

Deloitte se odnosi na Deloitte Touche Tohmatsu Limited, pravnu osobu osnovanu sukladno pravu Ujedinjenog Kraljevstva Velike Britanije
i Sjeverne Irske (izvorno " UK private company limited by guarantee”), i mrezu njegovih ¢lanova, od kojih je svaki zaseban i samostalan
pravni subjekt. Molimo posjetite www.deloitte.com/hr/o-nama za detaljni opis pravne strukture Deloitte Touche Tohmatsu Limited i
njegovih tvrtki lanica

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited



lzvjeStaj neovisnog revizora (nastavak)

Poseban naglasak

Nastavak poslovanja

Prilozeni financijski izvjestaji sastavljeni su pod pretpostavkom da ée Matiéno Drustvo nastaviti poslovanje u
doglednoj buduénosti. Skreéemo pozornost na biljeSku 1 uz nekonsolidirane financijske izvjestaje koja se
odnosi na razmatranje Uprave u pogledu sastavijanja nekonsolidiranih financijskih izvjeStaja pod
pretpostavkom vremenske neograniéenosti poslovanja.

Matiéno Drustvo je tijekom 2014. godine provelo proces predsteCajne nagodbe koja je zakljuéena
Nagodbom pred Trgovagkim sudom u Zagrebu dana 30. travnja 2014. godine, a kako je navedeno u biljeSci
1 uz financijske izvje$taje. Temeljem navedenog Mati¢no Drustvo je izvrSilo promjene u vlasnickoj i
upravljaékoj strukturi, konverziju duga u kapital, reprogramiranje kreditnih obveza na duzi vremenski period
uz povoljniju kamatnu stopu, te otpis odredenog iznosa kamatnih obveza. Nastavak poslovanja je uvjetovan
redovnim ispunjavanjem obveza sukladno zadanim rokovima u predste€ajnoj nagodbi.

Konsolidirani financijski izvjestaji su sastavljeni pod pretpostavkom da ¢e Grupa biti sposobna za trajni
nastavak poslovanja $to ukazuje na to da €e biti u moguénosti realizirati svoju imovinu i placati svoje
obveze u sklopu redovnog poslovanja. Konsolidirani financijski izvjestaji ne ukljuéuju uskladenja koja bi
mogla rezultirati kao isho/d_ geizvj_esnosti. Nase misljenje nije kvalificirano po toj osnovi.
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Branislav Vrtagnik, Pred?jé“émi}g;ﬂ;irave i ovlasteni revizor

2. veljage 2015. godine



Konsolidirani izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti
Za godinu zakljuéno s 31. prosincem 2014. godine
(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

2013.
Biljeska 2014. Prepravijeno
Prihodi od prodaje 4 456.210 494,284
Ostali poslovni prihodi 5 30.166 7.693
486.376 501.977
Tro8kovi naknade za interkonekciju (152.697) (176.484)
Zakup telekomunikacijske opreme (38.176) (44.275)
Tro3kovi privladenja kupaca (2.493) (1.432)
Tro$kovi osoblja 6 (74.231) (55.226)
Amortizacija materijalne i nematerijalne imovine 7 (76.751) (73.697)
Vrijednosno uskladenje dugotrajne i kratkotrajne imovine 8 (3.503) (56.719)
Rezerviranja za troSkove jubilarnih nagrada i otpremnina (45) (2.477)
Neto gubici od prodaje imovine i opreme (3.537) -
Ostali trodkovi poslovanja 9 (117.313) (123.113)
(468.746) (482.423)
Financijski prihodi 10 25.175 8.525
Financijski rashodi 11 (23.038) (62.321)
2.137 (53.796)
DOBIT/(GUBITAK) PRIJE OPOREZIVANJA 19.767 (34.242)
Porez na dobit 12 (286) (245)
DOBIT/(GUBITAK) TEKUCE GODINE 19.481 (34.487)
Ostala sveobuhvatna dobit - =
UKUPNI SVEOBUHVATNI DOBIT/(GUBITAK) 19.481 (34.487)
Dobit/(gubitak) po dionici u kunama 22 0,31 (11,85)
Rasporedeno:
Vlasniku Grupe 19.481 (34.487)
Vlasnicima manjinskog udjela - -
/;. Popratne biljeske &ine sastavni dio konsolidiranih financijskih izvjestaja.
Potp;ééli u ime Grupe dana 2. veljate 2015. gedine:
|l" r.'
,.*/ L\ ’%/"— j é &6
Zoran Kezman irela Séserko Tondislav Tadié
Predsjednik Uprave Clan Uprave lan Uprave
e js_y il y o)
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Konsolidirani izvjestaj o financijskom polozaju

Na dan 31. prosinca 2014. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

31.12.2013. 01.01.2013.

BiljeSka 31.12.2014. prepravljeno prepravljeno
IMOVINA
Dugotrajna imovina
Nematerijalna imovina 13 60.764 51.432 20.876
Nekretnine, postrojenja i oprema 14 318.440 353.718 373.193
Ostala dugotrajna imovina 15 14.458 3.555 3.565
Ukupna dugotrajna imovina 393.662 408.705 397.634
Kratkotrajna imovina
Zalihe 16 1.455 1.344 1.283
PotraZivanja od kupaca 17 75.078 84.617 79.809
PotraZivanja od drzavnih i drugih
institucija 18 167 394 829
Dani zajmovi i depoziti 19 1.439 1.248 588
Predujmovi za usluge i zalihe 1.441 786 646
Ostala potrazivanja 373 535 507
Plaéeni troskovi buduéeg razdoblja i
nedospjela naplata prihoda 20 13.578 14.607 17.627
Novac i nov&ani ekvivalenti 21 25.954 67.924 1.820
Ukupna kratkotrajna imovina 119.485 171.455 103.109
UKUPNA IMOVINA 513.147 580.160 500.743

Popratne biljeske &ine sastavni dio konsolidiranih financijskih izvjestaja.

ime Grupe dana 2. veljate 2015. godine:

Z . o | %&
Mirela Seserko To/méé/u Tadi¢
Clan Uprave

Clan Uprave

OT-Optima Telekom d.d. i ovisna drustva



Konsolidirani izvjestaj o financijskom polozaju (nastavak)

Na dan 31. prosinca 2014. godine
(Svi iznosi izraZeni su u tisu¢éama kuna)

31.12.2013. 01.01.2013.
BiljeSka 31.12.2014. prepravijeno prepravijeno
GLAVNICA | OBVEZE
Glavnica
Upisani kapital 22 632.659 28.201 28.201
Kapitalni dobitak 22 194.354 194.354 194.354
Pri€uve iz prera¢una te€aja 29 22 7
Akumulirani gubici (862.005) (881.486) (846.999)
(34.963) (658.909) (624.437)
Nevladajuéi udjeli - - -
Ukupna glavnica (34.963) (658.909) (624.437)
Obveze po dugoro€nim zajmovima i
kreditima 23 330.016 3.371 -
lzdane obveznice 25 75.351 - -
Obveze prema dobavljagima 41.369 33.121
Obracunati tro8kovi i odgodeni prihodi 28 22.457 22.814 13.500
Ukupne dugoro¢ne obveze 469.193 59.306 13.500
Obveze po kratkoroénim zajmovima i
kreditima 23 5201 612.420 574.234
Izdane obveznice 25 - 293.688 269.414
Obveze prema dobavlja¢ima 26 49.072 239.635 195.123
Obveze po dugoro€nom poreznom
reprogramu 24 461 963 1.465
Rezerviranja za jubilarne nagrade i
otpremnine 2.432 2.477 2.300
Obradunati troskovi i odgodeni prihodi 28 13.893 14.460 51.949
Ostale kratkoro¢ne obveze 27 7.858 16.120 17.195
Ukupne kratkoro¢ne obveze 78.917 1.179.763 1.111.680
UKUPNO GLAVNICA | OBVEZE 513.147 580.160 500.743
Popratne biljeke €ine sastavni dio konsolidiranih financijskih izviestaja.
PotpisayJ ime Grupe dana 2. veljaée 2015. godine:
J; 3
./rlr/' -
f/Z A e /'
/o : ' i
Ztéran Kezman Mirela Seserko omjslawTadic
Predsjednik Uprave Clan Uprave Clan Uprave
OT-(jptlma Telekom d.d.
ZAGREB
OT-Optima Telekom d.d. i ovisna drustva 6
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Konsolidirani izvje$taj o nov&anim tokovima
Za godinu zaklju¢no s 31. prosincem 2014. godine
(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

Bilje$ka 2014. 2013.
Operativne aktivnosti
Ukupna dobit / (gubitak) za godinu 19.481 (34.487)
Uskladenja za:
Amortizacija materijalne i nematerijalne imovine 76.751 73.697
Neto vrijednost rashodovane imovine 8.970 -
Usklada na fer vrijednost financijske imovine (19.219) -
Rezerviranje za jubilarne nagrade i otpremnine (45) 177
Gubitak od prodaje nekretnine postrojenja i opreme - 6.637
Promjena vrijednosnog uskladenja 2.211 (163)
Ispravak vrijednosti danih kredita (10.511) -
Teéajne razlike 7 -
TroSak kamata - 51.482
Nenov&ana kretanja izdanih obveznica - 24.274
Rezultat iz poslovnih aktivnosti prije uskladenja na obrtnom
kapitalu 77.645 121.617
Povedanje zaliha (111) 1)
Smanjenje / (poveéanje) potrazivanja od kupaca 7.276 (4.646)
Smanjenje potraZivanja 162 668
Smanijenje plaéenih troSkova buduéeg razdoblja i
nedospjele naplate prihoda 1.029 12.278
Povecanje obveza prema dobavlja¢ima 663 77.633
Poveéanje danih predujmova (655) -
Povecanje obracunatih troSkova razdoblja i odgodenih
prihoda (924) (38.483)
Povecanje obveza prema zaposlenima 43 -
Smanjenje obveza prema drzavi (8.031) -
Povecanje / (smanjenje) ostalih obveza 2.402 (97)
Neto nov&ana sredstva ostvarena u poslovnim
aktivnostima 79.499 168.909
Nové&ani tijek iz investicijskih aktivnosti
Nabava materijalne i nematerijalne imovine (59.775) (91.415)
Dani zajmovi (413) -
Neto novEana sredstva koriStena u investicijskim
aktivnostima (60.188) (91.415)
Nov¢ani tijek iz financijskih aktivnosti
Povecanije / (Smanjenje) kredita i zajmova 637 (11.390)
Otplata dugoroénih kredita (61.748) -
Poveéanje danih depozita (170) -
Neto nov&ana sredstva koriStena u financijskim
aktivnostima (61.281) (11.390)
OT-Optima Telekom d.d. i ovisna drustva 8



Konsolidirani izvjestaj o novéanim tokovima
Za godinu zaklju&no s 31. prosincem 2014. godine
(Svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna)

Neto (smanjenje) / poveéanje novca i nov&anih

ekvivalenata (41.970) 66.104
Novac i nov&ani ekvivalenti na 1. sije¢nja 67.924 1.820
Novac i nov€ani ekvivalenti na 31. prosinca 21 25.954 67.924

Popratne biljeSke Cine sastavni dio konsolidiranih financijskih izvjestaja.

/
//

Potp/is’téij/u ime Grupe dana 2. velja¢e

-
Mirela Seserko omj &y}e’cﬁé//

Clan Uprave an Uprave

J/ “
Zoran Kezman

Predsjednik Uprave
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje
Za godinu zakljuéno s 31. prosincem 2014. godine
(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

1. OPCI PODACI

Povijest i osnutak

Drustvo OT-Optima Telekom d.d. ( u nastavku “Drustvo") je osnovano 1994. godine pod nazivom Syskey
d.o.0., a svoju glavnu djelatnost i svoj naziv promijenilo je u OT-Optima Telekom d.0.0. dana 22. travnja 2004.
godine. Drustvo je promijenilo svoj pravni status iz drustva s ograni¢enom odgovorno$éu u dionicko drustvo
tilekom srpnja 2007. godine. Vije¢e Hrvatske agencije za telekomunikacije dodijelilo je Drustvu dozvolu za
javnu govornu uslugu u nepokretnoj mrezi dana 19. studenog 2004. godine, na razdoblje od 30 godina.

Glavne djelatnosti

Glavna djelatnost Drudtva je pruZanje telekomunikacijskih usluga privatnim i poslovnim korisnicima na
hrvatskom trZi§tu. Drustvo je zapocelo pruzati svoje telekomunikacijske usluge u svibnju 2005. godine. OT-
Optima Telekom d.d. se u pocetku fokusirala na poslovne korisnike, no ubrzo nakon poéetka poslovanja
zapocela je ciljati na trziste privatnih korisnika nudeci voice pakete. Svojim poslovnim korisnicima, OT-Optima
Telekom d.d. nudi usluge izravnog pristupa, internetske usluge, kao i usluge glasovne telekomunikacije putem
viastite mreze i/ili prenesenih ranije odabranih usluga. Pored toga, vodece usluge koje OT-Optima Telekom
d.d. pruza poslovnim korisnicima su rjeSenje IP Centrex, i IP VPN usiuge. Postoje¢i kapaciteti omoguéuju OT-
Optima Telekomu d.d. i pruzanje usluga kotokacije i hostinga.

OT-Optima Telekom d.d. je dana 6. srpnja 2006. godine postalo stopostotnim viasnikom Optima Grupa
Holdinga d.o.0., koja se 23. rujna 2008. godine preimenovala u Optima Direct d.o0.0. Glavna djelatnosti Optima
Direct d.o.o0. je trgovina i pruzanje raznovrsnih usluga koje se veé¢inom odnose na sektor telekomunikacija. U
kolovozu 2008. godine Drustvo je poveéalo temeljni kapital Optime Direct d.0.0. za 15.888 tisuca kuna unosom
prava potrazivanja za dane kredite i obracunate kamate u temeljni kapital.

Drustvo je kao jedini vlasnik osnovalo drustvo Optima Telekom d.o.0., Koper, Slovenija u 2007. godini.

Drustvo je kao jedini viasnik dana 16. kolovoza 2011. godine osnovalo drustvo Optima Telekom za upravijanje
nekretninama i savjetovanje d.o.0., koje u izvjeStajnom periodu nije poslovalo, odnosno trenutno je u

mirovanju.

Struktura Grupe na 31. prosinca 2014. i 2013. godine je kako slijedi:

Mati¢no drustvo
OT-Optima Telekom d.d.

Podruznice Postotak u vlasnistvu
Optima Direct d.o.0., Hrvatska 100%
Optima Telekom d.0.0., Slovenija 100%
OPTIMA TELEKOM za upravijanje nekretninama i

savjetovanje d.o.o. 100%

Transakcije unutar grupe odvijaju se prema trzi$nim uvjetima.
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zakljuéno s 31. prosincem 2014. godine
(Svi iznosi izraZeni su u tisucama kuna)

1. OPCI PODACI (nastavak)

Osoblje

Grupa je na dan 31. prosinca 2014. godine imala 406 zaposlenika (2013.: 424 zaposlenih).

Uprava i Nadzorni odbor

Clanovi Uprave u 2014. i 2013. godini:

Matija Marti¢
Goran Jovigi¢
Jadranka Surugi¢
Zoran Kezman
Mirela Segerko

Tomislav Tadi¢

Clanovi Nadzornog odbora u 2014.

Nada Marti¢

Ivan Martié¢

Zrinka Vukovi¢ Beri¢
Dusko Grabovac

SiniSa Buranovi¢
Ariana Bazala-Miseti¢
Marina Brajkovié¢
Jasenka Anica Krekovié
Marko Makek

Ana HanzZekovié¢

Rozana Grgorinié

Masa Serdinsek

Ivica Hunjek

Predsjednik (do 18. lipnja 2014.)
Clan (do 30. rujna 2014.)
Clanica (do 18. lipnja 2014.)
Predsjednik (od 18. lipnja 2014.)
Clanica (od 18. lipnja 2014.)
Clan (od 01. listopada 2014.)

i 2013. godini:

Predsjednica (do 18. lipnja 2014.)
Zamjenik predsjednice (do 18. lipnja 2014.)
Clanica (do 18. lipnja 2014.)

Cian (do 18. lipnja 2014.)

Predsjednik (od 18. lipnja2014.)

Clanica i Zamjenica Predsjednika (od 18. lipnja 2014.)
Clanica (od 18. lipnja 2014.)

Clanica (od 18. lipnja 2014.)

Clan (od 18. lipnja 2014.)

Clanica (od 18. lipnja 2014.)

Clanica (od 18. lipnja 2014.)

Clanica (od 03. studenog 2014.)

Clan (od 24. listopada 2014.)

Vlasni¢ka struktura Grupe je objavijena u bilje$ci 22.

OT-Optima Telekom d.d. i ovisna drustva
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zakljuéno s 31. prosincem 2014. godine
(Svi iznosi izraZeni su u tisu¢éama kuna)

1. OPCI PODACI (NASTAVAK)

Vremenska neograni¢enost poslovanja

Maticno Drustvo je tijekom 2014. godine izvrSilo promjene u viasnitkoj i upravijatkoj strukturi kao i
promjene povecanja temeljnog kapitala, a koje su rezultat provedbe zakljuéene Predste¢ajne Nagodbe pred
Trgovackim sudom u Zagrebu od dana 30. travnja.2014. godine, poslovni broj Stpn-354/13.

Predste¢ajnom nagodbom predvideno je da lzdavatelj (Drustvo Matica) unutar strogo zadanih rokova
vjerovnicima iz predstecajne nagodbe ispunjava znac¢ajne novéane obveze tijekom vi$egodi$njeg razdoblja.
Iz trenutaéne likvidnosti Izdavatelja placanje takvih (starih) obveza nije ugrozeno, ali bi u sluéaju pada
likvidnosti drustva postojao rizik nemogucnosti servisiranja navedenih obveza, u kojem slué¢aju bi vjerovnici
Izdavatelja na temelju predste¢ajne nagodbe, kao ovréne isprave, mogli neposredno pokrenuti postupak
naplate potraZivanja putem Financijske agencije. Ukupna kratkoro&na imovina Grupe iznosi 119.485 tisu¢a
kuna dok su kratkoro¢ne obveze 78.917 tisu¢e kuna $to ukazuje na trenutno povoljan koeficijent tekuce
likvidnosti.
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BilieSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zaklju¢no s 31. prosincem 2014. godine
(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

2.  USVAJANJE NOVIH | REVIDIRANIH MEDUNARODNIH STANDARDA FINANCIJSKOG
IZVJESTAVANJA (,,MSFI*)

Standardi i tumaéenja na snazi u teku¢em razdoblju

a) lzjava o uskladenosti
Financijski izvjeStaji Grupe su sastavljeni u skladu s zakonskim zahtjevima u Republici Hrvatskoj i
Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja (,MSFI“) koji se primjenjuju u Europskoj uniji.
Grupa tijekom godine nije usvojilo nove i izmijenjene MSFI i njihova tumagenja koji bi utjecali na financijsku
poziciju, rezultat poslovanja ili zahtijevali dodatne objave u financijskim izvje$tajima.
Prema tome, na snazi su standardi, izmjene i dopune te tumagenja OMRS-a usvojeni u Europskoj uniji.
Sljedeée izmjene i dopune postojecih standarda koje je objavio Odbor za Medunarodne raéunovodstvene
standarde i koje su usvojene u Europskoj uniji su na snazi u tekuéem razdobilju:

e MSFI 10 ,Konsolidirani financijski izvjestaji“, usvojen u EU 11. prosinca 2012. (na snazi za godi$nja
razdoblja koja zapoc€inju na dan ili nakon 1. sijeénja 2014.),

e MSFI 11 ,ZajedniCki poslovi“, usvojen u EU 11. prosinca 2012. (na snazi za godi$nja razdoblja koja
zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2014.),

e MSFI 12 ,,Objavijivanje udjela u drugim subjektima“, usvojen u EU 11. prosinca 2012. (na snazi za
godiSnja razdoblja koja zapoc€inju na dan ili nakon 1. sijeénja 2014.),

e MRS 27 (preraden 2011.) ,Nekonsolidirani financijski izvjestaji“, usvojen u EU 11. prosinca 2012.
(na snazi za godisnja razdoblja koja zapo€inju na dan ili nakon 1. sijeénja 2014.),

o MRS 28 (preraden 2011.) ,,Udjeli u pridruzenim subjektima i zajedniékim pothvatima“, usvojen u
EU 11. prosinca 2012. (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja
2014.)),

¢ Izmjene i dopune MSFIja 10 ,Konsolidirani financijski izvje$taji“, MSFl-ja 11 ,Zajedni€ki
poslovi“ i MSFl-ja 12 ,,Objavljivanje udjela u drugim subjektima“ — ,Upute za prijelazno razdoblje",
usvojene u EU 4. travnja 2013. (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapoéinju na dan ili nakon 1.
sijenja 2014.),

e Izmjene i dopune MSFl-ja 10 ,Konsolidirani financijski izvjestaji“, MSFi-ja 12 ,,Objavljivanje
udjela u drugim subjektima“ i MRS-a 27 (preraden 2011.),,Nekonsolidirani financijski izvje&taji*
- .Investicijski subjekti®, usvojene u EU 20. studenoga 2013. (na snazi za godi§nja razdoblja koja
zapodinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2014.),

¢ Izmjene i dopune MRS-a 32 ,,Financijski instrumenti: prezentiranje* — Prijeboj financijske imovine
i financijskih obveza, usvojene u EU 13. prosinca 2012. (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapo¢inju
na dan ili nakon 1. sije¢nja 2014.)
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zakljuéno s 31. prosincem 2014. godine
(Svi iznosi izraZeni su u tisuCama kuna)

2.  USVAJANJE NOVIH | REVIDIRANIH MEDUNARODNIH STANDARDA FINANCIJSKOG
IZVJESTAVANJA (,,MSFI) (NASTAVAK)

Standard i tumacenja na snazi u tekuéem razdoblju (nastavak)

e Izmjene i dopune MRS-a 36 ,Umanjenje imovine“ - Informacije o nadoknadivom iznosu
nefinancijske imovine, usvojene u EU 19. studenog 2014. (na snazi za godi$nja razdoblja koja
zapodinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2014.),

e |zmjene i dopune MRS-a 39 ,Financijski instrumenti: priznavanje i mjerenje” - Novacija
izvedenica i nastavak ratunovodstva zastite, usvojene u EU 19. studenog 2014. (na snazi za godi$nja
razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1. sijeénja 2014.).

Usvajanje navedenih izmjena i dopuna postojecih standarda i tumadenja nije dovelo do promjena
ragunovodstvenih politika Grupe niti je utjecalo na dobit Grupe u tekucoj ili prethodnoj godini.
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BilieS8ke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zakljuéno s 31. prosincem 2014. godine
(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

2. USVAJANJE NOVIH | REVIDIRANIH MEDUNARODNIH STANDARDA FINANCIJSKOG
IZVJESTAVANJA (,,MSFI“) (NASTAVAK)

Standardi i tumadenja koje je izdao OMRS i koji jo$ nisu usvojeni u Europskoj uniji
MSFl-jevi trenutno usvojeni u Europskoj uniji ne razlikuju se znatno od pravila koja je donio Odbor za

Medunarodne radunovodstvene standarde (skra¢eno: OMRS), izuzev sljede¢ih standarda, izmjena i
dopuna postojecih standarda i tumacenja o &ijem usvajanju u EU 30. rujna 2014. godine jo$ nije donesena

odluka:

2. MSFI 9 “Financijski instrumenti” (na shazi za godi$nja razdoblja koja zapodinju na dan ili nakon
1. sije¢nja 2018. godine),

3. MSFI 14 “Stavke vremenskih razgrani€enja prema vazeéoj regulativi” (na snazi za godisnja

razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2016. godine),

4, MSFI 15 "Prihodi iz ugovora s kupcima” (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapoginju na dan ili
nakon 1. sijeénja 2017. godine)

5. lzmjene i dopune MSFl-a 11 “Zajedni¢ki poslovi” — Radunovodstvo stjecanja interesa u
zajednitkim pothvatima (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapoéinju na dan ili nakon 1. sijeénja
2016. godine),

6. Izmjene i dopune MRS-a 16 “Nekretnine, postrojenja i oprema” i MRS-a 38 "Nematerijalna
imovina” — Pojasnjenje prihvatljive metode amortizacije (na snhazi za godi$nja razdoblja koja
zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2016. godine),

7. Izmjene i dopune MRS-a 16 “Nekretnine, postrojenja i oprema” i MRS-a 41 "Poljoprivreda” -
Poljoprivreda: Osnovna bioloSka imovina (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapoginju na dan ili
nakon 1. sijeénja 2016. godine),

8. Izmjene i dopune MRS-a 19 ,Primanja zaposlenih® - Planovi definiranih naknada: uplate
doprinosa od strane zaposlenih (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1.
srpnja 2014.)

9. Izmjene i dopune raznih standarda i tumacenja pod nazivom ,Dorada MSFl-jeva iz ciklusa
2010.-2012." proizasle iz projekta godi$nje dorade MSFI-jeva (MSFI 2, MSFI 3, MSFI 8, MSFI 13,
MRS 16, MRS 24 i MRS 38), prvenstveno radi otklanjanja nepodudarnosti i pojasnjenja teksta
(primjenjive na godidnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. srpnja 2014.)
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Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zakljuéno s 31. prosincem 2014. godine
(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

2. USVAJANJE NOVIH | REVIDIRANIH MEDUNARODNIH STANDARDA FINANCIJSKOG
IZVJESTAVANJA (,,MSFI“) (NASTAVAK)

Standardi i tumaéenja koje je izdao OMRS i koji jo$ nisu usvojeni u Europskoj uniji (nastavak)

¢ lzmjene i dopune raznih standarda i tumaéenja pod nazivom ,,Dorada MSFl-jeva iz ciklusa 2011.
- 2013." proizadle iz projekta godiSnje dorade MSFl-jeva (MSFI 1, MSFI 3, MSFI 13 i MRS 40),
prvenstveno radi otklanjanja nepodudarnosti i pojadnjenja teksta (primjenjive na godi$nja razdoblja
koja zapocinju na dan ili nakon 1. srpnja 2014.),

Uprava predvida da ¢e sva gore navedena tumacenja i standardi biti primijenjeni u financijskim
izvjestajima Grupe za razdoblja od kada budu na snazi, te da njihovo usvajanje neée imati znaéajan
utjecaj na financijske izvjestaje Grupe u razdoblju prve primjene.
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BilieSke uz konsolidirane financijske izvjeStaje (nastavak)

Za godinu zakljuéno s 31. prosincem 2014. godine
(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

3. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Izjava o sukladnosti

Financijski izvje$taji sastavljeni su sukladno Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja koje je

usvojila Europska Unija (,MSFI").

Osnova pripreme

Financijski izvje$taji Grupe pripremljeni su na nafelu povijesnog tro$ka, a u skladu s Medunarodnim
standardima financijskog izvjestavanja koje objavijuje Odbor za Medunarodne radunovodstvene standarde i

hrvatskim zakonskim propisima.

Grupa vodi radunovodstvene evidencije na hrvatskom jeziku, u kunama i u skladu s hrvatskim zakonskim

propisima i raéunovodstvenim naéelima te praksom koje se pridrzavaju poduzeéa u Hrvatskoj.

Sastavljanje financijskih izvjeStaja sukladno Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja (MSFI)
zahtijeva upotrebu odredenih kljuénih radunovodstvenih procjena. Takoder se od Uprave zahtijeva da se sluzi
prosudbama u procesu primjene raéunovodstvenih politika Grupe. Podru¢ja koja ukljuduju visi stupanj
prosudbe ili sloZzenosti, odnosno podruéja gdje su pretpostavke i procjene znatajne za financijske izvjestaje
prikazana su u biljeSci 4. Konsolidirani financijski izvjestaji sastavljeni su pod pretpostavkom neograni¢enosti

vremena poslovanja Grupe.

Konsolidirani financijski izvjestaji Grupe predstavljaju zbirne iznose imovine, obveza, kapitala i rezervi Grupe
na dan 31. prosinca 2014. godine te rezultate poslovanja za godinu koja je tada zavrSila. Neke financijske
stavke u financijskim izvjestajima su reklasificirane u odnosu na pro$lu godinu jer je poslovodstvo misljenja da

to doprinosi boljem prikazu financijskih izvjestaja u cjelini.

Clanice Grupe dosljedno primjenjuju radunovodstvene politike.

lzvjestajna valuta

Financijski izvjestaji Grupe pripremljeni su u kunama. Vazeéi te€aj hrvatske valute na dan 31. prosinca 2014.
godine bio je 7,661471 HRK za 1 EUR i 6,302107 za 1 USD (31. prosinca 2013. godine: 7,637643 HRK za 1
EUR i 5,549000 za 1 USD).
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvje$taje (nastavak)
Za godinu zakljuéno s 31. prosincem 2014. godine
(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

3. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Napomena uz financijske izvjestaje:

Mati¢no Drustvo je u prethodnim godinama troskove privlacenja korisnika razgrani¢avalo kroz prosjeéni korisni
vijek trajanja korisnika, odnosno kroz 5 godina. U 2014. godini Mati¢no Drustvo je odludilo izmijeniti
racunovodstvenu politiku priznavanja troskova privlatenja korisnika, te troSkove priznati u cjelosti u trenutku

nastanka.

OT - Optima Telekom potpisala je ugovore o zakupu telekomunikacijske mreze na razdoblje od 15 godina
tijekom 2013. godine, te je iste pocetno priznala prihode u ukupnom iznosu ugovora u razdoblju sklapanja,
odnosno 2013. godinu. Drustvo je ustanovilo da pocetno priznavanje nije bilo ispravno te da je potrebno
razgraniciti prihode po ugovorima kroz razdoblje njihovog trajanja. Tijekom 2014. godine Drustvo je provelo
ispravak knjizenja u iznosu od 10.308 tisu¢a kuna na nacin da je povecdan preneseni gubitak prethodnih
razdoblja te je evidentiran odgodeni prihod. U narednim razdobljima ¢e se mjese&no priznavati prihodi po

ugovorima.
Ukupni utjecaj prepravljanja na financijske izvjestaja na 1. sije¢anj 2013. godine bio je kako slijedi:

Prepravijanje izvjeStaja o financijskom poloZaju na dan 1. sijeénja 2013. godine

Promijena radunovodstvene politike razgrani¢avanja tro$kova priviaéenja korisnika oéituje se kao povecanje

prenesenih gubitaka, te smanjenju aktivnih vremenskih razgrani¢enja u iznosu od 32.868 tisuca kuna.

Izvjestaj o financijskom polozaju na dan 01. sijeCnja 2013. godine

U¢inak

Originalno Nakon poveéanje /

Biljeska iskazani prepravka (smanjenje)

Placeni troskovi buduéeg razdoblja i 20

nedospjela naplata prihoda 50.495 17.627 (32.868)

Ukupna imovina 533.611 500.743 (32.868)

Preneseni gubici 22 _ (814.131) (846.999) (32.868)

Ukupna glavnica (591.569) (624.437) (32.868)
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zakljuéno s 31. prosincem 2014. godine
(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

3. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Prepravijanje izvjestaja o financijskom poloZaju na dan 1. sije¢nja 2014. godine

Promjena raunovodstvene politike razgrani¢avanja troskova priviadenja korisnika, te ispravak pocetnog

priznavanja prihoda od dugoro&nih ugovora u trenutku sklapanja ogituje se na slijedeci naéin:

e Ispravak razgranicenja troSkova priviatenja kupaca utjecalo je na povecéanje sveobuhvatnog gubitka u
iznosu od 4.112 tisu¢a kuna, smanjenje aktivnih vremenskih razgranitenja za 23.610 tisuéa kuna, te

povecéanje prenesenog gubitka u iznosu od 23.610 tisu¢a kuna

e |Ispravak prihoda od dugoro¢nih ugovora utjecalo je na izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti kroz smanjenje
prihoda, te ujedno i na povecanje sveobuhvatnog gubitka u iznosu od 10.308 tisuéa kuna. Ujedno je

za isti iznos povecalo pasivna vremenska razgrani¢enja.

Izvje$taj o financijskom polozaju na dan 01. sijenja 2014. godine

U€inak
Originalno Nakon povecanje /
BiljeSka iskazani prepravka (smanjenje)
Plaéeni troskovi buduéeg razdoblja i 20
nedospjela naplata prihoda 38.217 14.607 (23.610)
Ukupna imovina 603.770 580.160 (23.610)
Obracunati troskovi | odgodeni 27
prihodi 26.966 37.274 10.308
Preneseni gubici 22 (847.568) (881.486) (33.918)
Ukupna pasiva 603.770 580.160 (23.610)
IzvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2013. godine
Ucinak
Originalno Nakon poveéanje /
Biljeska iskazani prepravka (smanjenje)
Prihodi od prodaje 4 504.592 494.284 (10.308)
Tro8kovi priviagenja kupaca 5.544 1432 (4.112)
Ostali troskovi 9 128.258 123.113 (5.146)
Gubitak teku¢e godine (33.192) (34.242) (1.050)
Porez na dobit 12 - 245 245 -
Ukupni sveobuhvatni gubitak (33.437) (34.487) (1.050)
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zakljuéno s 31. prosincem 2014. godine
(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

3. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Osnova konsolidacije

Konsolidirani financijski izvjestaji obuhvaéaju financijske izviestaje Drustva i subjekata pod njegovom kontrolom
(njegovih ovisnih drustava). Drudtvo ima kontrolu nad onim subjektima u kojima ima moé upravijanja
financijskim i poslovnim politkama na nagin da ostvaruje koristi iz aktivnosti tih subjekata.

Rezultati ovisnih druStava koja su ste€ena ili otudena tijekom godine ukljuduju se u konsolidirani izvie$taj o
sveobuhvatnoj dobiti od datuma stjecanja, odnosno do stvarnog datuma otudenja.

Financijski izvje$taji ovisnih drustava su po potrebi uskladeni kako bi racunovodstvene politike tih drustava bile
u skladu s onima koje koriste drugi élanovi Grupe.

Sve transakcije, stanja, prihodi i rashodi iz odnosa medu €lanovima Grupe su prilikom konsolidacije u cijelosti

eliminirani.

Manijinski udjeli u neto imovini (iskljuéujuéi goodwill) konsolidiranih ovisnih drustava u ovim su financijskim
izvjeStajima prikazani odvojeno od udjela grupe u njima. Manjinski udjeli obuhvacaju iznos udjela na dan
poslovnog spajanja i manjinski udio u promjenama glavnice od datuma poslovnog spajanja.

Gubici povezani s manjinskim udjelom u glavnici ovisnog drustva rasporeduju se na udio Grupe u onoj mjeri u

kojoj manjina ima obvezu i sposobna je provesti dodatna ulaganja kako bi pokrila gubitke.
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BilieSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zakljuéno s 31. prosincem 2014. godine
(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

3. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Ulaganja u pridruzena drustva

Pridruzeno drustvo je poslovni subjekt u kojem Grupa ima zna&ajan utjecaj, ali koje nije ni ovisno drustvo niti
udio u zajedni¢kom pothvatu. Zna¢ajan utjecaj je mo¢ sudjelovanja u odlugivanju o financijskim i poslovnim

politikama poslovnog subjekta koji je predmet ulaganja, ali ne i kontrola nad tim politikama.

Rezultati, imovina i obveze pridruzenog drustva iskazani su u financijskim izvje§éima ragunovodstvenom
metodom udjela, izuzev ulaganja koja su svrstana u portfelj imovine namijenjene prodaiji, koja se obradunavaiju
u skladu s MSFl-jem § ,Dugotrajna imovina namijenjena prodaji i ukidanje poslovanja“. Prema metodi udjela,
ulaganja u pridruzena drustva se u konsolidiranom izvjestaju o financijskom poloZaju iskazuju po trosku
uskladenom za sve promjene u udjelu grupe u neto imovini pridruzenog drustva nakon stjecanja, umanjeno za
eventualno umanjenje vrijednosti svakog pojedina¢nog ulaganja. Gubitak pridruzenog drustva iznad udjela
Grupe u pridruzenom drustvu (koji uklju€uje svaki dugoroéni udio koji, u sustini, saéinjava dio ulaganja Grupe i
neto ulaganja u pridruzeno drustvo) se ne priznaje, osim ako Grupa nema pravnu ili izvedenu obvezu ili je

izvrSila placanje u ime pridruzenog drustva.

Kod transakcija izmedu subjekta koji je sastavni dio Grupe i pridruzenog drustva u sklopu grupe, dobici i gubici
se eliminiraju do visine udjela grupe u predmetnom pridruzenom drustvu.

Nematerijalna imovina

Nematerijalna imovina ukljuCuje pravo na pruzanje telekomunikacijskih usluga, licence i koncesije za pruzanje
raznih vrsta telekomunikacijskih usluga i iskazuje se po trosku umanjenom za ispravak vrijednosti i eventualne
akumulirane gubitke zbog umanjenja vrijednosti. Ekonomski vijek prava, koncesije i licenci za pruzanje
telekomunikacijskih usluga odreduje se prema postoje¢im ugovorima i amortizira pravocrtno tijekom
ugovorenog razdoblja od trenutka u kojem ga je odobrilo regulatorno tijelo do kraja inicijalnog razdoblja
valjanosti prava, koncesije ili licence. Prilikom odredivanja ekonomskog vijeka, ne uzimaju se u obzir nikakva

razdoblja obnove.

Pravo na pruzanje telekomunikacijskih usluga odobreno je na razdoblje od 30 godina, dok je razdoblje

valjanosti licence 4 godine.
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3. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Nematerijalna imovina (nastavak)

Prava IPTV distribucije televizijskih programa priznaju se kao nematerijalna imovina na pocetku trajanja
ugovora. Kako bi se ugovori s pruzateljima sadrzaja mogli priznati kao nematerijalna imovina, potrebno je da
zadovoljavaju slijedece uvjete:;

e trajanje ugovora mora biti dulje od jedne godine,
o troSak je odreden ili odrediv,
e ugovorena prava moraju biti trajna i

e tro8kovi iz ugovora su neizbjezni.

Priznata imovina po tim ugovorima amortizira se tijekom trajanja ugovora.

Ostala nematerijalna imovina odnosi se na licencije za softver i iskazuje se po tro§ku umanjenom za ispravak

vrijednosti i eventualne akumulirane gubitke od umanjenja. Ekonomski vijek softvera je 5 godina.

Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazane su po povijesnom troSku umanjeno za ispravak vrijednosti i

eventualne gubitke od umanjenja vrijednosti, izuzev zemljista, koje je iskazano po trosku.

Nekretnine, postrojenja i oprema u uporabi amortiziraju se pravocrtno primjenom sljedeéih stopa:

2014. 2013.
Zgrade 40 godina 40 godina
Vozila 5 godina 5 godina
Postrojenja i oprema od 5 do 20 godina od 5 do 20 godina
Uredska oprema 4 godine 4 godine

Procijenjeni vijek uporabe, ostatak vrijednosti i metoda amortizacije preispituju se krajem svake godine, pri

gemu se ucinak eventualne promjene u procjenama obracunava prospektivno.
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3. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Nekretnine, postrojenja i oprema (nastavak)

Tro$ak nekretnina, postrojenja i opreme obuhvaéa fakturiranu vrijednost, koja ukljuéuje uvozne carine i
bespovratne poreze i sve druge troSkove nastale u svezi s dovodenjem sredstva u radno stanje za

namjeravanu uporabu i na sadasnju lokaciju.

Troskovi nastali nakon stavljanja nekretnina, postrojenja i opreme u uporabu, kao 8to su popravci, odrzavanje i
remont, uobiajeno terete razdoblja u kojem su nastali.

U situacijama u kojima je o€ito da su troskovi rezultirali poveéanjem buduéih ekonomskih koristi za koje se
ofekuje da e se ostvariti uporabom nekretnina, postrojenja i opreme iznad njihovih izvorno procijenjenih
mogucénosti, tro8kovi se kapitaliziraju kao dodatni tro8ak nekretnina, postrojenja i opreme.

Dobit ili gubitak prilikom prodaje ili rashodovanja predmeta iz skupine nekretnina, postrojenja i opreme utvrduje
se kao razlika izmedu primitaka ostvarenih prodajom i knjigovodstvenog iznosa predmetnog sredstva i priznaje
u raCunu dobiti i gubitka.

Umanjenje vrijednosti nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalne imovine

Stavke nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalne imovine provjeravaju se na umanjenje kad god
dogadaiji ili promjene okolnosti ukazuju na moguénost da knjigovodstveni iznos sredstva neée biti moguée
realizirati. Kad god knjigovodstveni iznos premasuje nadoknadivi iznos imovine, gubitak uslijed umanjenja
vrijednosti tereti radun dobiti i gubitka.

Na svaki datum izvjeStaja o financijskom poloZaju Grupa provjerava knjigovodstvene iznose nekretnina,
postrojenja i opreme i nematerijalne imovine da bi utvrdila postoje li naznake da je doSlo do gubitaka uslijed
umanjenja vrijednosti navedene imovine. Ako postoje takve naznake, procjenjuje se nadoknadivi iznos
sredstva da bi se mogao utvrditi eventualni gubitak nastao umanjenjem. Ako nije moguce procijeniti
nadoknadivi iznos pojedinog sredstva, Grupa procjenjuje nadoknadivi iznos jedinice koja generira novac a kojoj
to sredstvo pripada.

Nematerijalna imovina s neodredenim vijekom uporabe i nematerijalna imovina koja jo$ nije raspoloZiva za
uporabu testiraju se na umanjenje vrijednosti jednom godiSnje te kad god postoje naznake o mogucem

umanjenju vrijednosti sredstva. !

Nadoknadivi iznos je fer vrijednost ili vrijednost u uporabi, ovisno o tome koja je viSa. Za potrebe procjene
vrijednosti u uporabi, procijenjeni buduéi novéani tokovi diskontiraju se do sada$nje vrijednosti primjenom
diskontne stope prije oporezivanja koja odrazava sadasnju trziSnu procjenu vremenske vrijednosti novca i
rizike specifi¢ne za to sredstvo.
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3. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Umanjenje vrijednosti nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalne imovine (nastavak)

Neto prodajna cijena je iznos koji je moguce dobiti prodajom nekog sredstva u transakciji medu nepovezanim
stranama umanjena za tro$kove prodaje, dok vrijednost u uporabi predstavija sadasnju vrijednost utvrdenu
primjenom diskontne stope prije oporezivanja koja odrazava sadasnju trzi§nu procjenu vremenske vrijednosti
novca i rizike specificne za to sredstvo u odnosu na buduée novéane tokove Kkoji bi se trebali ostvariti

kontinuiranom uporabom imovine i prodajom imovine na kraju ekonomskog vijeka.

Ako je nadoknadivi iznos nekog sredstva (ili jedinice koja stvara novac) procijenjen na iznos niZi od
knjigovodstvenog, knjigovodstveni iznos toga sredstva (jedinice koja stvara novac) umanjuje se do
nadoknadivog iznosa. Gubici od umanjenja vrijednosti priznaju se odmah kao rashod, osim ako sredstvo nije
zemljiste ili zgrada koje se ne koristi kao investicijska nekretnina, ti. Ulaganje u nekretninu iskazano u

procjenjenom iznosu, u kojem slu¢aju se gubitak od umanjenja iskazuje kao smanjenje fer vrijednosti.

Kod naknadnog poniStenja gubitka od umanjenja vrijednosti, knjigovodstveni iznos sredstva (jedinice koja
generira novac) povecava se do revidiranog procijenjenog nadoknadivog iznosa toga sredstva, pri &emu veéa
knjigovodstvena vrijednost ne premasuje knjigovodstvenu vrijednost koja bi bila utvrdena da u prethodnim
godinama nije bilo priznatih gubitaka na tom sredstvu (jedinici koja generira novac) uslijed umanjenja
vrijednosti. Ponistenje gubitka od umanjenja vrijednosti odmah se priznaje kao prihod, osim ako se predmetno
sredstvo ne iskazuje po procijenjenoj vrijednosti, u kojem slucaju se ponistenje gubitka od umanjenja

vrijednosti iskazuje kao povecanje uslijed revalorizacije.

Novac i novéani ekvivalenti

Novac i nov€ani ekvivalenti obuhvacaju novac u banci i blagajni. Nov&ani ekvivalenti obuhvacaju depozite po

videnju i oro¢ene depozite s dospijecem do tri mjeseca.
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Financijski i poslovni najam

Najmovi se svrstavaju u financijske najmove kad god se gotovo svi rizici i nagrade povezani s vlasni§tvom nad
sredstvom prenose na korisnika najma tijekom trajanja najma. Svi drugi najmovi svrstani su u poslovne

najmove.

Imovina koja je u posjedu temeljem financijskog najma poc¢etno se priznaje kao imovina Grupe po fer
vrijednosti na pogetku najma ili sada$njoj vrijednosti minimalnih pla¢anja najma ako je niza. Povezana obveza

prema najmodavcu iskazuje se u izvjestaju o financijskom poloZaju kao obveza za financijski najam.

Placanja temeljem najma se rasporeduju izmedu financijskih tro$kova i umanjenja obveze za najam kako bi se
ostvarila konstantna kamatna stopa na preostali iznos obveze. Financijski tro$kovi izravno terete prihode u
razdoblju u kojem su nastali, osim troSkova koji su izravno povezani s kvalificiranim sredstvom, koji se
kapitaliziraju u skladu s opéom politikom grupe o trodkovima posudbe. Nepredvidene najamnine priznaju se
kao rashod u razdoblju u kojem su nastale.

Pla¢anja temeljem poslovnog najma priznaju se kao rashod pravocrtno tijekom razdoblja najma, osim ako neka
druga sustavna osnova bolje ne odrazava vremenski obrazac tro$enja ekonomskih koristi temeljem sredstva u
najmu. Potencijalne najamnine temeljem poslovnog najma priznaju se kao rashod razdoblja u kojem su

nastale.

Kod eventualnog primitka poticaja za zakljutenje poslovnog najma, poticaji se priznaju kao obveza. U sluéaju
poticaja za najam koje su primljene radi zaklju¢enja poslovnog najma, one se priznaju kao obveza. Ukupna
korist poticaja priznaje se kao umanjenje troskova najma pravocrtno, osim ako neka druga sustavna osnova
bolje ne odraZzava vremenski obrazac tro$enja ekonomskih koristi temeljem sredstva u najmu.

Zalihe

Zalihe se sastoje uglavnom od rezervnih dijelova telekomunikacijske opreme, ostalih rezervnih dijelova, zaliha
uredskog materijala i iskazuju se po troSku nabave ili u neto vrijednosti koja se moze realizirati. Uprava provodi
vrijednosno uskladenje zaliha na temelju pregleda starosne strukture svih zaliha i pojedina&nih znagajnih

iznosa ukljuéenih u zalihe.
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3. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Potrazivanja od kupaca i ostala potrazivanja

PotraZivanja od kupaca i ostala potrazivanja pocetno se priznaju po fer vrijednosti umanjenoj za ispravak
vrijednosti zbog umanjenja. Ispravak vrijednosti zbog umanjenja potrazivanja od kupaca i ostalih potrazivanja
se provodi, ako postoji objektivan dokaz da Grupa nece biti u moguénosti naplatiti sve dospjele iznose u

izvorno utvrdenim rokovima.

Strane valute

Financijski izvjestaji Grupe prezentirani su u valuti primarnog gospodarskog okruZja u kojem subjekt posluje,
odnosno njihovoj funkcijskoj valuti. Nemonetarne stavke iskazane po fer vrijednosti u stranoj valuti
preratunavaju se primjenom te€ajeva vazec¢ih na dan procjene fer vrijednosti. Nemonetarne stavke iskazane u

stranoj valuti u visini povijesnog troSka se ne preraunavaju.

Tecajne razlike nastale podmirenjem nov€anih stavki i njihovim ponovnim preradunavanjem iskazuju se u
racunu dobiti i gubitka razdoblja. Tecajne razlike nastale preraéunavanjem nemonetarne imovine iskazane po
fer vrijednosti iskazuju se u racunu dobiti i gubitka razdoblja, osim te¢ajnih razlika koje su nastale ponovnim
preratunavanjem nemonetarne imovine raspoloZive za prodaju kod koje se gubici i dobici priznaju direktno u
kapital. Kod ove kategorije nenov€anih stavki se svaka dobit, odnosno svaki gubitak nastao preraunavanjem

takoder priznaje kao ostala sveobuhvatna dobit.
Otpremnine i jubilarne nagrade

Grupa isplaéuju svojim zaposlenicima jubilarne nagrade i jednokratne otpremnine prilikom odlaska u mirovinu.
Obveza i tro$ak ovih naknada se odreduju koriste¢i metodu projekcije kreditne jedinice. Metoda projekcije
kreditne jedinice uzima svako razdoblje zaposlenja kao ostvarivanje prava na dodatnu jedinicu naknade i mjeri
svaku jedinicu zasebno kako bi se izracunala kona¢na obveza. Obveza temeljem mirovinskih primanja mjeri se
po sadasnjoj vrijednosti buducih novéanih tokova primjenom prosje¢ne diskontne stope na dugoroéne drzavne

obveznice. Valuta i rok drzavnih obveznica odgovaraju valuti i procijenjenom trajanju obveze za primanja.
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Porez na dobit
Porezni rashod predstavija zbirni iznos tekuce porezne obveze i odgodenih poreza.

Tekuci porezi

Tekuca porezna obveza temelji se na oporezivoj dobiti za godinu. Oporeziva dobit razlikuje se od neto dobiti
razdoblja iskazane u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti jer ne uklju¢uje stavke prihoda i rashoda koje su
oporezive ili neoporezive u drugim godinama, kao i stavke koje nikada nisu oporezive ni odbitne. Tekuéa
porezna obveza Grupe izratunava se primjenom poreznih stopa koje su na snazi, odnosno u postupku

dono8enja na datum izvjestaja.

Odgodeni porezi

Odgodeni porez jest iznos za koji se ocekuje da ¢e biti plativ odnosno povrativ na temelju razlike izmedu
knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u financijskim izvjestajima i pripadajuée porezne osnovice koja se
koristi za izraCunavanje oporezive dobiti i obratunava se metodom bilanéne obveze. Odgodene porezne
obveze opcenito se priznaju za sve oporezive priviemene razlike, a odgodena porezna imovina se priznaje u
onoj mjeri u kojoj je vjerojatno da ¢e biti raspoloZiva oporeziva dobit na temelju koje je moguée iskoristiti
privremene razlike koje se odbijaju. Odgodena porezna sredstva i obveze su izradunati koristeéi porezne stope
za koje se oCekuje da Ce biti u primjeni u razdoblju u kojem se o&ekuje plac¢anje obveze, odnosno realizacija
sredstva, a na temelju poreznih stopa i poreznih zakona koji su na snazi, odnosno u postupku dono$enja na
dan izvjestaja. Odredivanje odgodene porezne imovine i odgodenih poreznih obveza odraZava porezne
posljedice koje bi proizasle iz oGekivanog nacina povrata, odnosno namire knjigovodstvenog iznosa imovine i
obveza Grupe na izvjestajni datum.

Odgodena porezna imovina i obveze se prebijaju ako postoji zakonsko pravo na prijeboj tekuée porezne
imovine s tekuc¢im poreznim obvezama i ako se odnose na poreze na dobit koje je nametnula ista porezna

viast te ako Grupa namjerava podmiriti svoju tekuéu poreznu imovinu i obveze na neto osnovi.

Tekuci i odgodeni porez razdoblja
Tekuci i odgodeni porezi priznaju se kao prihod ili rashod u dobit ili gubitak, osim poreza koji se odnose na
stavke koje se iskazuju u sklopu ostale sveobuhvatne dobiti, u kom sluéaju se i porez takoder iskazuje izvan dobiti ili

gubitka.
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Rezerviranja

Grupa priznaje rezerviranje kad imaju sadasnju obvezu (zakonsku ili izvedenu) koja je nastala kao rezultat
prolih dogadaja, te je vjerojatno (vise da nego ne), da ¢e odljev sredstava biti potreban da se podmiri ta
obveza, a pouzdano se mozZe procijeniti iznos obveze. Rezerviranja se preispituju na dan izviestaja, te se
uskladuju s procjenom temeljenom na trenutno najboljim saznanjima. Kad je iznos smanjenja vrijednosti novca
znacajan, iznos rezerviranja je sadasnja vrijednost trodkova za koje se oéekuje da Ge nastati kako bi se
podmirila obveza, utvrdenih koriStenjem procijenjene bezrizitne kamatne stope kao diskontne stope. Kad se
koristi diskontiranje, svake se godine utjecaj diskontiranja knjizi kao financijski trosak, te je iskazana vrijednost

rezerviranja povecana svake godine za proteklo vrijeme.

Rezerviranja za tro$kove restrukturiranja priznaju se kad Grupa ima razraden formalan plan restrukturiranja o
kojem su obavijestene strane na koje se plan odnosi.

Financijska imovina

Ulaganja se priznaju i prestaju priznavati na datum trgovanja, a to je datum na koji se ulaganje kupuje ili
prodaje temeliem ugovora €iji uvjeti nalazu isporuku ulaganja u roku utvrdenom na predmetnom trzistu i
pocetno se mjere po fer vrijednosti uvecanoj za trodkove transakcije, osim one financijske imovine koja je
svrstana u kategoriju kod koje se promjene fer vrijednosti iskazuju u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti, koja se
podetno mjeri po fer vrijednosti.

Financijska imovina je razvrstana u sliedece kategorije: financijska imovina “po fer vrijednosti kroz raéun dobiti i
gubitka”, “ulaganja koja se drze do dospije¢a”, “financijska imovina raspoloziva za prodaju” te “dani zajmovi i
potrazivanja”. Klasifikacija ovisi o vrsti i namjeni financijskog sredstva i odreduje se kod prvog priznavanja.

Metoda efektivne kamate

Metoda efektivne kamate je metoda kojom se izradunava amortizirani trogak financijskog sredstva i prihod od
kamata rasporeduje tijekom relevantnog razdoblja. Efektivna kamatna stopa jest stopa kojom se procijenjeni
buduci nov€ani priljevi, ukljuduju¢i sve naknade po plaéenim ili primljenim bodovima koje su sastavni dio
efektivne kamatne stope, zatim troSkove transakcije i druge premije i diskonte, diskontiraju tijekom ocekivanog
vijeka financijskog sredstva ili kra¢eg razdoblja ako je primjenjivo.

Prihodi od duzni¢kih instrumenata, osim financijske imovine odredene za iskazivanje po fer vrijednosti kroz
raun o dobiti i gubitku, se priznaju po osnovi efektivne kamate.
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3. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Financijska imovina (nastavak)

Financijska imovina kod koje se promjene fer vrijednosti iskazuju kroz raéun dobiti i gubitka

Financijska imovina se svrstava u kategoriju imovine kod koje se promjene fer vrijednosti iskazuju kroz ragun
dobiti i gubitka ako se drzi radi trgovanja ili ako je odredena za iskazivanje na taj nagin.

Financijsko sredstvo se svrstava u kategoriju imovine namijenjene trgovanju ako je:

Financijsko sredstvo koje nije namijenjeno trgovanju moze pri prvom priznavanju biti odredeno za iskazivanje

promjena fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka ako:

e se takvim odredivanjem poni$tava ili znatno smanjuje nedosljednost u mjereniju ili priznavanju koja bi se u
suprotnom javila, ili

» ako financijsko sredstvo sacinjava grupu financijske imovine ili financijskin obveza ili oboje, kojom se
upravlja i &iji rezultati se procjenjuju na osnovi fer vrijednosti, u skladu s dokumentiranom politikom grupe
za upravijanje rizicima ili njenom strategijom ulaganja i ako se inteme informacije o grupiranju prezentiraju
na toj osnovi ili

o ako je sastavni dio ugovora koji sadrzi jedan ili viSe ugradenih derivata i MRS 39 “Financijski instrumenti:
pniznavanje i mjerenje” dopusta da se cijeli kombinirani ugovor (sredstvo ili obveza) odredi za iskazivanje
po fer vrijednosti na nacin da se promjene fer vrijednosti iskazuju kroz raun dobiti i gubitka.

Kod financijske imovine po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka, svaka dobit ili svaki gubitak se iskazuje u
izvjedtaju o sveobuhvatnoj dobiti. Neto dobit ili gubitak priznat u izvje$taju o sveobuhvatnoj dobiti obuhvaéa i
dividende i kamate zaradene na financijskom sredstvu. Fer vrijednost se odreduje na nacin opisan u biljesci 30.
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3. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Financijska imovina (nastavak)

Ulaganja koja se drZe do dospijeca

Ulaganja koja se drze do dospije¢a su neizvedena, tj. Nederivativna financijska imovina s fiksnim ili
odredivim plac¢anjima i fiksnim dospije¢em koje Grupa izri¢ito namjerava i sposobna je drzati do dospijeca.
Nakon prvog priznavanja, ulaganja koja se drze do dospijeca se vrednuju po amortiziranom tro$ku, koji se
utvrduje primjenom metode efektivne kamate, ispravijenom za eventualne gubitke zbog umanjenja
vrijednosti.

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju je neizvedena financijska imovina koja je ili predodredena kao
financijska imovina raspoloZiva za prodaju, ili ona koja nije razvrstana u a) zajmove i potraZivanja, b)
ulaganja koja se drze do dospije¢a ili ¢) financijsku imovinu predodredenu za iskazivanje po fer vrijednosti
kroz dobiti i gubitak.

Dividende na glavni¢ke instrumente svrstane u portfelj imovine raspoloZive za prodaju se priznaju u

izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti, a kad je utvrdeno pravo Grupe na primitak dividende.

Fer vrijednost monetarne imovine raspolozive za prodaju koja je denominirana u stranoj valuti se odreduje u
valuti u kojoj je imovina denominirana i zatim preradunava po spot teaju na izvjestajni dan. Promjena fer
vrijednosti koja je povezana s te€ajnim razlikama koje su posliedica promjene amortiziranog troska sredstva

se priznaje u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti, a druge promjene se priznaju u glavnici.

Dani zajmovi i potraZivanja

Zajmovi i potraZivanja su nederivativna financijska imovina s fiksnim ili odredivim plaé¢anjima koja ne kotira
na aktivnom trzistu. PotraZivanja od kupaca, po danim zajmovima i druga potrazivanja s fiksnim ili odredivim
pla¢anjima vode se po amortiziranom troSku primjenom metode efektivne kamatne stope, umanjenom za

eventualne gubitke zbog umanjenja.

Prihodi od kamata se priznaju primjenom efektivne kamatne stope, izuzev kod kratkoroénih potrazivanja,
kod kojih priznavanje kamata ne bi bilo materijalno znacajno.
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3. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Financijska imovina (nastavak)

Umanjenje financijske imovine

Financijska imovina, osim imovine koja se vodi po fer vrijednosti kroz prikaz promjena fer vrijednosti u dobiti
ili gubitku, se na kraju svakog izvjestajnog razdoblja preispituje kako bi se utvrdilo postojanje pokazatelja o
eventualnom umanjenju. Financijska imovina je umanjena ako postoji objektivan dokaz da je na
procijenjene buduce nov€ane tokove ulaganja utjecao jedan dogadaj ili vi$e njih nakon poéetnog

priznavanja financijskog sredstva.

Kod vlasni¢kin udjela iz portfelja raspolozivog za prodaju, znacajan ili dugotrajniji pad fer vrijednosti
vrijednosnog papira ispod njegove nabavne vrijednosti se smatra objektivnim dokazom umanjenja.

Kod sve ostale financijske imovine, objektivan dokaz umanjenja moze ukljuiti

e znadajne financijske poteSkoce kod izdavatelja ili druge ugovorne strane ili

e  krenje ugovora, primjerice kadnjenje u plac¢anju ili neplaé¢anje kamata ili glavnice ili

izgledno pokretanje stedaja ili financijskog restrukturiranja kod duznika, ili

nestanak aktivnog trziSta za predmetnu financijsku imovinu zbog financijskih poteskoc¢a.

Kod odredenih kategorija financijske imovine, kao $to su potrazivanja od kupaca, imovina kod koje je
procijenjeno da nije pojedinaéno umanjena se kasnije podvrgava procjeni umanjenja na skupnoj osnovi.
Objektivan dokaz o umanjenju portfelja potrazivanja moze ukljuéiti iskustvo Grupe u naplati potraZivanja u
proteklim razdobljima, povecéanje broja potrazivanja s prosjecnim kasnjenjem u naplati iznad 60 dana, kao i
znatne promjene nacionalnih ili lokalnih gospodarskih uvjeta koji su u korelaciji s kasnjenjem u naplati

potrazivanja.

Kod financijske imovine iskazane po amortiziranom tro$ku, iznos umanjenja je razlika izmedu
knjigovodstvenog iznosa sredstva i sadasnje vrijednosti procijenjenih buducih novéanih tokova diskontiranih

primjenom izvorne efektivne kamatne stope na financijsko sredstvo.

Kod financijske imovine koja se vodi po trofku, iznos umanjenja je razlika izmedu knjigovodstvene
vrijednosti sredstva i sadasnje vrijednosti procijenjenih buduc¢ih nov&anih tijekova diskontiranih primjenom
tekuce trziSne stope povrata za sliéno financijsko sredstvo. Jednom priznati gubitak od umanjenja se ne

ponistava u iduéim razdobljima.
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3. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Financijska imovina (nastavak)

Umanjenje financijske imovine (nastavak)

Knjigovodstvena vrijednost financijskog sredstva se izravno umanjuje za gubitke zbog umanjenja kod sve
financijske imovine, izuzev potrazivanja od kupaca, kod kojih se knjigovodstvena vrijednost umanjuje kroz
konto ispravka vrijednosti. Potrazivanje koje se smatra nenaplativim se otpisuje s konta ispravka vrijednosti,
a kasnija naplata prethodno otpisanih iznosa se odobrava kontu ispravka vrijednosti. Promjene iznosa

iskazanog na kontu ispravka vrijednosti se priznaju u dobit i gubitak.

Kod umanjenja financijskog sredstva iz portfelja raspoloZivog za prodaju, kumulativni gubici ili gubici

prethodno iskazani u sklopu ostale sveobuhvatne dobiti se prenose u dobit i gubitak teku¢eg razdoblja.

Ako kod financijske imovine koja se vodi po amortiziranom trosku u iduéim razdobljima dode do smanjenja
gubitka zbog umanjenja njene vrijednosti i smanjenje se objektivno moze povezati s dogadajem nakon
priznavanja umanjenja, gubici koji su temeljem umanjenja vrijednosti te imovine prethodno priznati u dobit i
gubitak se ponistavaju do iznosa knjigovodstvene vrijednosti ulaganja s datumom na koji je utvrdeno
smanjenje gubitka a koji nije ve¢i od amortiziranog troska koji bi bio utvrden da umanjenje nije bilo priznato.

Gubici uslijed umanjenja glavnickih instrumenata iz portfelja raspolozivog za prodaju koji su ranije priznati u
dobit i gubitak se ne ponistavaju kroz dobit i gubitak, a svako povecanje fer vrijednosti nakon utvrdenog

gubitka zbog umanjenja se iskazuje kao pri€uva iz revalorizacije ulaganja. Gubici od umanjenja se kod
duzni¢kih vrijednosnih papira raspolozivih za prodaju kasnije poniStavaju kroz dobit i gubitak ako se
povecanje fer vrijednosti ulaganja moze objektivno povezati s nekim dogadajem koji je uslijedio nakon

priznavanja gubitka od umanjenja vrijednosti.

Prestanak priznavanja financijske imovine

Grupa prestaje priznavati financijsko sredstvo samo ako je isteklo ugovorno pravo na novéane tokove po
osnovi sredstva, ako financijsko sredstvo prenese i ako svi rizici i sve nagrade povezane s vlasni$tvom nad
tim sredstvom vecim dijelom prelaze na drugi subjekt. Ako Grupa ne prenosi niti zadrzava gotovo sve rizike
i nagrade povezane s vlasnidtvom i ako i dalje ima kontrolu nad prenesenim sredstvom, priznaje svoj
zadrzani udjel u sredstvu te povezanu obvezu u iznosima koje eventualno mora platiti. Ako Grupa zadrzi
vecim dijelom sve rizike i nagrade povezane s vlasni§tvom nad prenesenim financijskim sredstvom, to
sredstvo nastavlja priznavat, zajedno s priznavanjem posudbe za koju je dan kolateral a koja je dobivena za

prihode koje je primila.
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3. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Financijske obveze i glavni¢ki instrumenti
Razvrstavanje u obveze ili glavnicu

Duznicki i glavnicki instrumenti se razvrstavaju ili kao financijske obveze ili u glavnicu, u skladu sa sustinom
ugovornog sporazuma.

Glavni¢ki instrumenti

Glavnicki instrument je ugovor koji pruza dokaz o ostatku udjela u imovini subjekta nakon oduzimanja svih
njegovih obveza. Glavni¢ki instrumenti se evidentiraju u iznosu ostvarenih prihoda, umanjenih za direktne

tro8kove izdavanja.

Obveze temeljem ugovora o financijskoj garanciji

Obveze temeljem ugovora o financijskoj garanciji se potetno mjere po fer vrijednosti i kasnije u veéem

iznosu usporedujuéi:

e iznos obveze temeljem ugovora kako je utvrden u skladu s MRS-om 37 “Rezerviranja, nepredvidene
obveze i nepredvidena imovina” i

¢ pocetno priznati iznos umanjen, ako je primjenjivo, za kumulativnu amortizaciju priznatu u skladu s
politikama priznavanja prihoda.
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Financijske obveze i glavni€ki instrumenti (nastavak)

Financijske obveze

Financijske obveze se klasificiraju ili kao financijske obveze po fer vrijednosti kroz iskazivanje promjena fer
vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka ili kao ostale financijske obveze.

Financijske obveze po fer vrijednosti kroz iskazivanje promjena fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka

Financijske obveze se svrstavaju u kategoriju obveza po fer vrijednosti kroz iskazivanje promjena fer

vrijednosti u racuni dobiti i gubitka ako su u posjedu radi trgovanja ili su odredene za takvo iskazivanje

Financijska obveza se klasificira kao obveza namijenjena trgovanju ako:

e je nastala prvenstveno radi reotkupa u bliskoj buduénosti ili

e je sastavni dio utvrdenog portfelja financijskih instrumenata kojima Grupa upravlja zajedno i ako je u
novije vrijeme odraZavala obrazac kratkoro¢nog ostvarivanja dobiti ili

e je derivativ koji nije odreden niti u€inkovit kao instrument zaétite.

Financijske obveze po fer vrijednosti kroz iskazivanje promjena fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka
(nastavak)

Financijske obveze koje nisu namijenjene trgovanju mogu nakon poéetnog priznavanja biti odredene za
iskazivanje po fer vrijednosti uz iskazivanje promjena fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka ako:

» se takvim odredivanjem ponistava ili znatno smanjuje nedosljednost u mjereniju ili priznavanju koja bi
se u suprotnom javila ili

e ako je financijska obveza dio grupe financijske imovine ili financijskih obveza ili oboje, kojom se
upravlja i Ciji rezultati se procjenjuju na osnovi fer vrijednosti, u skladu s dokumentiranom politikom
Grupe za upravljanje rizicima ili njenom strategijom ulaganja i ako se inteme informacije o grupiranju
prezentiraju na toj osnovi ili

e ako je sastavni dio ugovora koji sadrzi jedan ili vise ugradenih derivata i MRS 39 “Financijski
instrumenti: priznavanje i mjerenje” dopusta da se cijeli kombinirani ugovor (sredstvo ili obveza) odredi
za iskazivanje po fer vrijednosti na natin da se promjene fer vrijednosti iskazuju u izvje$taju o
sveobuhvatnoj dobiti.
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3. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Financijske obveze i glavni¢ki instrumenti (nastavak)

Financijske obveze po fer vrijednosti kroz iskazivanje promjena fer vrijednosti kroz rac¢un dobiti i qubitka
(nastavak)

Financijske obveze po fer vrijednosti kod koje se promjene fer vrijednosti iskazuju u ragunu dobiti i gubitka po
fer vrijednosti, pri Gemu se svaka dobit ili svaki gubitak priznaje u izvje$taju o sveobuhvatnoj dobiti. Neto dobit
ili gubitak priznat u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti obuhvacéa i kamate plaéene na financijsku obvezu.

Ostale financijske obveze

Ostale financijske obveze, ukljucuju¢i obveze po zajmovima i kreditima, te obveznice, se potetno mjere po fer

vrijednosti umanjenoj za troskove transakcije.

Ostale financijske obveze se kasnije mjere po amortiziranom trogku primjenom metode efektivne kamate, pri
gemu se rashodi od kamata priznaju po osnovi efektivnog prinosa.

Metoda efektivne kamate je metoda kojom se izra¢unava amortizirani tro§ak financijske obveze i rashodi od
kamata rasporeduju tijekom relevantnog razdoblja. Efektivha kamatna stopa jest stopa kojom se procijenjeni
bududi novéani odljevi diskontiraju tijekom ocekivanog vijeka financijske obveze ili kraéeg razdoblja ako je

primjenjivo.
Prestanak priznavanja financijskih obveza

Grupa prestaje priznavati financijske obveze onda, i samo onda kad su obveze Grupe podmirene, ponistene ili
su istekle.

Potencijalne obveze

Potencijaine obveze nisu priznate u financijskim izvjestajima. One se objavljuju, osim ako je vjerojatnost
odljeva popratnih ekonomskih koristi mala. Potencijalna imovina nije priznata u financijskim izvjestajima, ali se

objavljuje kad je priljev ekonomskih koristi izgledan.
Priznavanje prihoda

Prihodi se priznaju kad je vjerojatno da ¢e nastati priliev ekonomskih koristi u Grupi i kad je iznos prihoda
moguce pouzdano izmjeriti. Prihodi od prodaje svih usluga se priznaju umanjeni za porez na dodanu vrijednost
odobrene popuste kad su usluge pruZene.

Prihodi od fiksne telefonije ukljuuju prihode od aktiviranja, mjeseéne pretplate, od poziva pretplatnika na fiksnu
telefoniju te od dodatnih usluga u sklopu fiksne telefonije.

Prihodi od usluga telekomunikacijskog prijenosa ukljuéuju usluge interkonekcije domacim i internacionalnim
operaterima telekomunikacijskog prijenosa.
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Financijske obveze i glavni€ki instrumenti (nastavak)

Prihodi od internetskih i podatkovnih usluga ukljuéuju prihode od pretplate na Internet, ADSL prometa i pristupa

fiksnim linijama.

Prihodi od najma i prodaje robe odnose se najam i prodaju telekomunikacijske opreme potrebne za pruzanje

telekomunikacijskih usluga.

Prihodi od kamata obradunavaju se na vremenskoj osnovi prema stvarnom prinosu ostvarenom po

predmetnom sredstvu.

Troskovi interkonekcije

Troskovi interkonekcije za upotrebu telekomunikacijske industrije drugih pruZatelja telekomunikacijskih usluga

se priznaju u periodu u kojem su nastali.

Izvjestavanje o poslovnim segmentima

Medunarodni standardi financijskog izvjeStavanja definiraju poslovni segment kao sastavni dio subjekta:

a) koji obavlja poslovne djelatnosti iz kojih moze ostvariti prihode i temeljem kojih kod njega nastaju
troSkovi, uklju¢ujuéi prihode i troskove koji se odnose na transakcije s drugim sastavnim dijelovima
istog subjekta.

b) dije rezultate poslovanja redovito pregledava glavni donositelj poslovnih odluka subjekta kako bi donio
odluku o resursima koje treba rasporediti na segment i ocijeniti njegovo poslovanje, te

C) za koji postoje zasebne financijske informacije.

Grupa ima samo jedan izvjestajni segment i nije moguée razlikovati nekretnine, postrojenja i opremu u odnosu
na usluge koje pruza. Ista oprema se koristi za prijenos glasa i podataka. Uprava procjenjuje poslovanje na
razini cijele Grupe. Grupa posluje uglavhom na hrvatskom tristu koje se prema Upravi smatra jednim

izvjestajnim segmentom.
Dogadaji nakon datuma bilance
Dogadaji nakon datuma bilance koji pruzaju dodatne informacije o poloZaju Grupe na datum financijskog

izvjeStaja (prepravke za knjizenje) se knjize u financijskim izvje§¢ima. Dogadaji nakon datuma bilance koji se

ne knjize, objavljuju se u bilje§kama kad su iznosi zna&ajni.
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3. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Klju€ne prosudbe kod primjene radunovodstvenih politika

Kod primjene ragunovodstvenih politika Grupe, koje su opisane u bilieSci 3, Uprava treba davati prosudbe,
procjene i izvoditi pretpostavke o knjigovodstvenim iznosima imovine i obveza koje nisu vidljive iz drugih izvora.
Procjene i s njima povezane pretpostavke se temelje na iskustvu u proteklim razdobljima i drugim relevantnim
¢imbenicima. Stvarni rezultati se mogu razlikovati od procjena.

Prociene i pretpostavke na temelju kojih su procjene izvedene se kontinuirano preispituju. lzmjene
racunovodstvenih prociena se priznaju u razdoblju revidiranja procjene ako izmjena utjete samo na to
razdoblje ili u razdoblju revidiranja procjene i u buduéim razdobljima ako izmjena utjece i na tekuée i na buduéa
razdoblja.

Vijek trajanja nekretnina, postrojenja i opreme

Grupa pregledava procijenjeni vijek trajanja nekretnina, postrojenja i opreme na kraju svakog godisnjeg
izvjeStajnog perioda.

Raspolozivost oporezujuce dobiti za koji imovina odgodenog poreza moZe biti priznata

Imovina odgodenog poreza se priznaje za sve neiskoristene porezne gubitke do mjere u kojoj je moguée da ée
porez na dobit biti raspoloZiv za iskoriSteni gubitak. Znagajne prosudbe su Zahtijevane u odredivanju iznosa
imovine odgodenog poreza koja se mozZe priznati, temeljena na vjerojatnom izraunu vremena i razini buduée

oporezive dobiti zajedno sa buduéom planiranom strategijom poreza.

Procjene koriStene za izraCun naknada za jubilarne nagrade i odlazak u mirovinu

Trosak definiranih naknada utvrduje se primjenom aktuarskih procjena. Mjerenje rezerviranja za jubilarne
nagrade temelji se na metodi u kojoj se koriste razni 37lace37tric kao &to su odekivana diskontna stupa,
buduce povecanje naknade, stopa fluktuacije radne snage i povecanja 37lace. Grupa pregledava kijuéne
pretpostavke kod odredivanju vrijednosti rezerviranja za jubilarne nagrade i otpremnine na godi$njoj razini,
ukljucujuci adekvatnost diskontne stope koristene pri utvrdivanju sadasnje vrijednosti procijenjenih buduéih
nov&anih tokova i ocjenjivanje primjerenosti fluktuacije stopa koje se koriste kod izraGunavanja rezervacija. .
Diskontna stopa koritena za izradun naknada u 2014. Godini iznosila je 5,75% (2013.: 5,37%).

Posljedice odredenih sudskih sporova

Drustvo je stranka u parnicama i postupcima nastalim u uobiéajenom obavljanju poslovanja. Uprava koristi
procjenu kada su najvjerojatnije posljedice tih aktivnosti procijenjene i rezerviranja su priznata na dosljednoj

osnovi.
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BilieSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zakljuéno s 31. prosincem 2014. godine
(Svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna)

4. PRIHODI OD PRODAJE

2013.
2014. prepravljeno
Prihodi od javne govorne usluge 207.084 229.835
Prihodi od interkonekcijskih usluga 84.443 110.252
Prihodi od internetskih usluga 110.068 100.803
Prihodi od podatkovnih usluga 23.415 22.020
Prihodi od multimedijalnih usluga 24864 23.986
Prihodi od trgovinskog zastupanja 98 116
Prihodi od najma i prodaje opreme 3.468 4.576
Ostali prihodi od prodaje 2.770 2.696
456.210 494.284

5. OSTALI POSLOVNI PRIHODI
2014. 2013.
prepravljeno
Prihodi od naplate starih potrazivanja 10.762 1.493
Prihodi od pla¢anja u naravi 693 398
Prihodi od naplaéenih penala 2.595 1.788
Prihodi od najma — sustava naplate - 75
Prihodi od diskontiranja vrijednosti - PSN 11.864 -
Ostali prihodi 4.252 3.939
30.166 7.693
38
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zakljuéno s 31. prosincem 2014. godine
(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

6. TROSKOVI OSOBLJA

Neto plaée
Porezi i doprinosi
Naknada tro8kova zaposlenima

Broj zaposlenih na dan 31. Prosinca

2014. 2013.
prepravljeno

38.380 29.796
33.068 22.847
2.783 2.583
74.231 55.226
406 424

U tro8kovima osoblja prikazane su i isplate otpremnina i davanja u naravi u bruto iznosu od 15.156 tisuéa kuna.

Troskovi koji se nadoknaduju zaposlenima obuhvacaju dnevnice, trodkove noéenja i prijevoza po osnovi

sluzbenih putovanja, zatim tro$kove svakodnevnog prijevoza sa i na posao, naknadu trogkova za koristenje

osobnih vozila u poslovne svrhe i sliéno.

Ostala primanja zaposlenih obuhvaéaju iznose predvidene kolektivnim ugovorima, kao $to su regres za

godisnji odmor, jubilarne nagrade, boZi¢nice, razne potpore i sliéno.

7. AMORTIZACIJA MATERIJALNE | NEMATERIJALNE IMOVINE

2014. 2013.
prepravljeno
Amortizacija dugotrajne materijaine imovine 51.853 47.940
Amortizacija dugotrajne nematerijalne imovine 24.032 25.757
Vrijednosno uskladenje materijalne imovine 866 -
76.751 73.697

8. VRIJEDNOSNO USKLADENJE DUGOTRAJNE | KRATKOTRAJNE IMOVINE
2014. 2013.
prepravljeno
Vrijednosno uskladenje dugotrajne imovine - 2.072
Vrijednosno uskladenje kratkotrajne imovine 3.503 3.647
3.503 5.719
39
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BilieSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu zakljuéno s 31. prosincem 2014. godine
(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

9. OSTALI TROSKOVI POSLOVANJA

2014. 2013.
prepravljeno
TroSkovi naknade priklju¢enja parica 56.500 61.343
Troskovi odrzavanja 18.517 17.203
Rezijski troskovi 8.409 8.835
Tro8kovi fakturiranja 4648 5.450
Marketinske usluge 5.957 2.031
Tro8ak materijala 2.407 2.345
Intelektualne usluge 2.250 4.350
Premije osiguranja 1.395 1.138
Porezi i doprinosi neovisni o rezultatu 1.027 1.285
Tro8ak prodanih roba i usluga 964 1.939
Naknade i provizije bankama i drugim financijskim institucijama 618 3.147
Tro8kovi reprezentacije 615 1.380
Sponzorstva 613 515
Usluge rezidencijalne prodaje 343 292
Ostali operativni trodkovi 13.050 11.860
117.313 123.113

10. FINANCIJSKI PRIHODI
2014. 2013.
prepravljeno
Prihodi od kamata i naknada 5.189 7.724
Prihodi od otpisa financijskih obveza 19.452 -
Pozitivne te€ajne razlike 534 801
25.175 8.525

Prihodi od otpisa financijskih obveza najve¢im se dijelom odnose na otpis dospijelih kamata po izdanoj

obveznici prema predstec¢ajnoj nagodbi, u iznosu od 19.219 tisuéa kuna.

11. FINANCIJSKI RASHODI

2014. 2013.

prepravljeno

Troskovi kamata i naknada 23.038 51.482
Negativne tecajne razlike - 7.929
Vrijednosno uskladenje financijske imovine - 2.910
23.038 62.321

TroSak kamata obuhvaca kamate na kredite, zajmove i izdane obveznice te zatezne kamate zbog

nepravovremenog izmirenje dospjelih obveza prema dobavlja¢ima.

OT-Optima Telekom d.d. i ovisna dru$tva
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BilieSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zakljuéno s 31. prosincem 2014, godine
(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

12. POREZ NA DOBIT

Grupa je obveznik poreza na dobit koji se utvrduje prema zakonima i propisima Republike Hrvatske, odnosno
Republike Slovenije. Porezna osnovica se utvrduje kao razlika izmedu prihoda i rashoda tekuceg razdoblja
uvecana za porezno nepriznate rashode. Stopa poreza na dobit je 20% (17% u Republici Sloveniji).

Drustvo Optima Telekom d.d. nije imalo obvezu plaéanja poreza na dobit u 2014. godini buduéi da ima
prenesenih poreznih gubitaka. Ovisna drustva Optima Direct d.0.0., Buje i OT-Optima Telekom d.o.o., Kopar
imaju obvezu plaé¢anja poreza na dobit u 2014. godini na temelju ostvarene dobiti iz poslovanja.

Porez na dobit ukljuduje:

2014. 2013.

prepravijeno

Tro$ak tekuéeg poreza u Hrvatskoj 92 124
TroSak tekuéeg poreza u Sloveniji 194 121
Porez na dobit (iskazan u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti) 286 245

Odnos izmedu ratunovodstvene dobiti i prenijetih poreznih gubitaka prikazan je kako slijedi:

2014. 2013.

prepravijeno

Racunovodstveni dobit/(gubitak) prije poreza 19.767 (34.242)
Porez na dobit izradunat primjenom prosjeéne ponderirane porezne

stope na dobit drustava u pripadaju¢im zemljama 3.953 (6.848)

Uginak trajnih poreznih razlika 4.219 1.734

Udinak prenesenih poreznih gubitaka (7.886) 5.359

Porez na dobit (iskazan u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti) 286 245
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BilieSke uz konsolidirane financijske izviestaje (nastavak)
Za godinu zakljuéno s 31. prosincem 2014. godine
(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

12. POREZ NA DOBIT (nastavak)

Porezni gubici iz prethodnih godina preneseni su kao porezno odbitna stavka kako slijedi:

Godina isteka za

Godina nastanka poreznog gubitka Iznos prijenos
2010. 64.157 2015.
2011. 67.737 2016.
2012. 48.201 2017.
2013. 31.828 2018.

211.923

Prema propisima Republike Hrvatske, porezne vlasti mogu u svakom trenutku obaviti inspekciju poslovnih
knjiga i evidencija Grupe u roku od tri godine od godine u kojoj je iskazana porezna obveza, te nametnuti
dodatne poreze i kazne. Uprava Grupe nema saznanja o okolnostima koje bi mogle uzrokovati potencijalne
materijalno zna&ajne obveze u tom pogledu.

Odgodena porezna imovina nije priznata u konsolidiranim financijskim izvjestajima zbog neizvjesnih buduéih
oporezivih dobiti i mogucnosti koristenja odgodene porezne imovine.
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Bilieske uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu zakljuéno s 31. prosincem 2014. godine
(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

156. OSTALA DUGOTRAJNA IMOVINA

2014. 2013.

Krediti odobreni fizickim osobama 14.455 14.478
Krediti odobreni trgovackim drustvima 37.422 36.989
Dugoroé&ni depoziti 3.502 3.520
55.379 54.987

Umanijenje vrijednosti kredita i depozita (40.956) (561.467)
14.423 3.520

Sudjelujuéi interesi (udjeli) 35 35
14.458 3.555

OT-Optima Telekom d.o.o0. je prije preoblikovanja u dioni¢ko drustvo 27. veljade 2007. godine odobrila kredit
fiziCkoj osobi u iznosu od 3.200 tisu¢a kuna. Kamatna stopa po kreditu je promjenljiva i periodiéno se uskladuje
sa prosje¢nom stopom na primljene kredite banaka (Zagrebatka banka d.d. i Hypo Alpe-Adria-Bank d.d.) te u
2012. godini iznosi 8,5%. Kredit dospijeva 27. veljade 2022. godine. Osiguranje kredita su bianco zaduZnice.
Namjena kredita je otkup poslovnih udjela u drustvu OT-Optima Telekom d.d. Kamate se pripisuju glavnici i na
dan 31. prosinca 2014. godine glavnica s pripisanim kamatama iznosi 5.353 tisuéa kuna.

Optima Direct d.o.o. dana 31. oZujka 2006. godine odobrila je kredit fizikoj osobi, u iznosu od 6.000 tisuéa
kuna. Namjena kredita je refinanciranje pozajmica i akontacija radi rje§avanja stambenih i ostalih potreba.
Kamatna stopa na kredit je 6% i kredit dospijeva 31. oZzujka 2021. godine. Kredit je osiguran sa $est vlastitih
bianco mjenica i zaduZnica. Kamate po kreditu pripisuju se glavnici i na dan 31. prosinca 2014. godine glavnica
s pripisanim kamatama iznosi 9.102 tisuéa kuna. Grupa je na dan 31. prosinca 2012. godine ispravila
navedena potrazivanja prema fizi¢koj osobi u ukupnom iznosu. Kako krediti nisu naplaéeni, dospjele kamate su
takoder vrijednosno uskladene u 2013. i 2014. godini. 2014. godine.

Tijekom 2014. godine krediti su osigurani adekvatnim sredstvima osiguranja, te je vrijednosno uskladenje

vraceno po diskontiranoj vrijednosti.

OT-Optima Telekom d.o.0. je 2007. godine odobrilo tri dugoroéna kredita drustvu Optima OSN InZenjering
d.o.o., Rijeka u iznosima kako slijedi:

s 15.000 tisuca kuna s dospijecem 31. listopada 2010. i kamatnom stopom 11,50%

e 5.000 tisu¢a kuna s dospije¢em 31. listopada 2010. i kamatnom stopom 11,50%

* 2.000 tisuca kuna s dospijeéem 13. kolovoza 2010. i kamatnom stopom 11,50%
Krediti su odobreni s namjerom razvoja IP Centrex usluge koju drustvo namjerava koristiti. Instrumenti
osiguranja su tri mjenice u iznosu odobrenih kredita uveéani za kamate, naknade i troskove te tri bianco
zaduznice. U 2010. godini Uprava Drustva je potpisala dodatke ugovora o kreditima za produzenje datuma
dospijeca do 13. kolovoza 2012. godine, odnosno do 30. travnja 2013. godine. U 2012. godini, Uprava Drustva
potpisala je novi reprogram kredita kojem je dospijece 13. kolovoza 2012. godine, prolongirano na 13. kolovoza
2014. godine.
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BiljieSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zakljuéno s 31. prosincem 2014. godine
(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

15. OSTALA DUGOTRAJNA IMOVINA (NASTAVAK)

Ugovorima i dodacima ugovora za sva tri kredita ugovoreno je da se kamate obracunavaju mjese¢no i pripisuju
glavnici kredita.

Dana 21. sijegnja 2008. godine Optima OSN- InZenjering d.o.o. izvrsio je djelomiéni povrat odobrenog kredita u
nominalnom iznosu od 5.000 tisu¢a kuna u iznosu od 1.780 tisuca kuna te je nova glavnica po osnovi
navedenog kredita iznosila 3.220 tisu¢a kuna.

Na dan 31. prosinca 2013. godine stanje navedenih kredita iznosi ukupno 35.355 tisu¢a kuna i to:
e 27.304 tisuca kuna - glavnica kredita 15.000 tisu¢a kuna i pripisane kamate 12.304 tisu¢a kuna
e 5920 tisuca kuna — glavnica 3.220 tisu¢a kuna i pripisane kamate 2.700 tisu¢a kuna.
e 3.764 tisuca kuna — glavnica 2.000 tisu¢a kuna i pripisane kamate 1.764 tisu¢a kuna

Navedena potraZivanja Grupa je u potpunosti ispravila na dan 31. prosinca 2012. godine. Obrac¢unate kamate
tijekom 2013. i 2014. godine su takoder ispravijene. U 2014. godini Grupa je pokrenula postupak prisilne
naplate.

Kretanje ispravka vrijednosti kredita i depozita:

2014. 2013.
Pocetno stanje 1. Sije€nja 51.467 49.034
Ispravljena rezerviranja (10.763) -
Dodatna rezerviranja 252 2.433
Zavr$no stanje 31. prosinca 40.956 51.467

Sudjelujudi interesi odnose se na na udjele u tvrci Pevec d.d., ste€ene nenaplacenim potrazivanja od iste.
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zaklju¢no s 31. prosincem 2014. godine
(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

16. ZALIHE

Trgovacka telekomunikacijska roba

17. POTRAZIVANJA OD KUPACA

Potrazivanja od kupaca u zemlji
PotraZivanja od kupaca u inozemstvu
Potrazivanja za kamate

Ispravak vrijednosti potrazivanja od kupaca

Potrazivanja od kupaca
Rezerviranja za sumnjiva i sporna potrazivanja

Ukupno neto potraZivanje

2014. 2013.
1.455 1.344
1.455 1.344
2014. 2013.
99.097 102.485
5.801 9.689

- 52
(29.820) (27.609)
75.078 84.617
2014. 2013.
104.898 112.174
(29.820) (27.609)
75.078 84.565

Ukupno neto potrazivanje ne ukljuéuje potrazivanje za kamate koje dospijevaju unutar ugovorenih dospijeéa

prema ugovorima.

Kretanje ispravka vrijednosti sumnjivih i spornih potraZivanja:

2014. 2013.
01. sijeénja 27.609 27.772
Otpisano tijekom godine - (1.784)
Naplaéeno tijekom godine (944) (1.452)
Dodatna rezerviranja 3.155 3.073
Zavr$no stanje 29.820 27.608
Starosna struktura potrazivanja Grupe:
2014. 2013.
Nedospjelo 47.780 50.052
do 120 dana 20.667 27.473
120 - 360 dana 6.097 8.623
preko 360 dana 30.354 26.026
Ukupno 104.898 112.174
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BilieSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zakljuéno s 31. prosincem 2014. godine
(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

18. POTRAZIVANJA OD DRZAVNIH | DRUGIH INSTITUCIJA

2014. 2013.
Ostala potrazivanja od drzave i drugih institucija 167 394
167 394

19. DANI ZAJMOVI | DEPOZITI
2014. 2013.
Depoziti 1.436 1.248
Krediti 3 -
1.439 1.248

Dugoroéni depoziti ukljuéuju dva garantna devizna depozita u Zagrebatkoj banci po osnovi izdavanja
bankarske garancije i dospijevaju 30. lipnja 2028. godine. Kamatna stopa na navedene depozite je promjenjiva
sukladno svakodobno vaZecoj Odluci o kamatnim stopama Banke i prilikom oro&enja 2008. godine iznosila je
4,68%, dok je na dan 31. prosinca 2014. godine iznosila 0,76%.

20. PLACENI TROSKOVI BUDUGEG RAZDOBLJA | NEDOSPJELA NAPLATA PRIHODA

2013.

2014. Prepravijeno

Unaprijed placeni troskovi najma opreme 13.578 14.607

13.578 14.607

Kretanje plac¢enih troskova buduéeg razdoblja:

2013.
2014. Prepravijeno
Podetno stanje 1. sijecnja 14.607 17.627
Knjizeno na trosak tijekom godine (1.029) (3.020)
Zavrsno stanje 31. prosinca 13.578 14.607
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21. NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI

Novac i nov€ani ekvivalenti sastoje se od novca u blagajni, sredstava na ziro radunima i drugim sredstvima u

bankama.

2014. 2013.
Stanje na bankovnim ra¢unima 25.837 62.672
Stanje na deviznom ra¢unu 107 5.230
Novac u blagajni 10 22
Novac i novéani ekvivalenti 25.954 67.924

22. UPISANI KAPITAL

Planom financijskog i operativnog restrukturiranja Mati¢nog Drustva, prihvaéenom od strane vjerovnika na
roCistu odrzanom 5. studenog 2013., kao jedna od vaznijih mjera financijskog restrukturiranja predloZena je
mjera konverzije trazbina dijela vjerovnika u kapital Maticnog Drustva, te je Odlukom Glavne skupétine
Mati¢nog Drustva od 15. travnja 2014. vjerovnicima iz postupka predste¢ajne nagodbe bilo ponudeno na upis
53.988.017 redovnih dionica na ime, nominalne vrijednosti 10,00 kuna.

Postupak upisa novih dionica uslijedio je po zakljuéenju predsteajne Nagodbe, odnosno po objavi poziva
Uprave drustva za upis dionica, dana 2. svibnja 2014.

Po okonéanju postupka upisa dionica, Uprava je, uz suglasnost Nadzornog odbora dana 30.5.2014. utvrdila
to€an iznos unesenih prava (trazbina) u temeljni kapital Mati¢nog Drustva i toéan broj dionica koje su izdane

osnovom unesenih prava:

. Ukupno je upisano 53.558.757 redovnih dionica na ime, svaka nominalne vrijednosti 10,00 kuna,
od ukupno ponudenih 53.988.017
. Osnovom zaklju¢enih ugovora o ulaganju prava, u temeljni kapital Mati¢nog Drustva uneseno je

535.587.570,00 kuna prava (trazbina) od najvi§e mogucih 539.880.170,00 kuna

Postupak pove¢anja temeljnog kapitala izvr8en je pri Trgovatkom sudu u Zagrebu dana 9. lipnja 2014.
temeljem Odluke Glavne skupstine Matiénog Drustva od 15. travnja 2014. ulaganjem prava pretvaranjem dijela
traZzbina dijela vjerovnika predste€ajne nagodbe sa iznosa od 28.200.700,00 kuna za iznos od 535.587.570,00
kuna na iznos od 563.788.270,00 kuna, izdavanjem novih 53.558.757 nematerijaliziranih redovnih dionica koje
glase na ime, svaka u nominalnoj vrijednosti od 10,00 kuna. SKDD je dana 11. lipnja 2014. u informacijskom
sustavu SKDD-a proveo upis povecanja temeljnog kapitala izdavanjem novih 53.558.757 redovnih dionica
oznake OPTE-R-B pojedinaénog nominalnog iznosa od 10,00 kuna.

Nadalje, sukladno odluci Uprave Mati¢nog Drustva od dana 23. srpnja 2014. godine o povecéanju temeljnog
kapitala temeljem odobrenog temeljnog kapitala izdavanjem novih redovnih dionica, ulozima u pravima, uz
iskljuCenje prava prvenstva postojecih dioni¢ara, koja odluka je donijeta uz suglasnost Nadzornog odbora,
nastavilo se sa urednim izvr§avanjem obveza preuzetih pravomo¢nom Nagodbom.

Osnovom Nagodbom utvrdenog potraZivanja vjerovnika kategorije (c) Zagrebaéka banka d.d. — traZbine iz
kreditnih poslova koje su osigurane zaloznim pravom na pokretninama i pravima, u ukupnom iznosu od
110.000.000,00 kuna, a za koje je odredeno da ¢e se namiri po uvjetima Mandatory convertible Loan (MCL),
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22. UPISANI KAPITAL (nastavak)

Zagrebacka banka d.d. je prenijela dio trazbine MCL-a u iznosu od 68.870.920,00 kuna na Hrvatski Telekom
d.d. (dalje u tekstu: HT) te je potonje drustvo u svojstvu novag vjerovnika dijela MCL trazbine dana 21. srpnja
2014. uredno podnijelo zahtjev za pretvaranje tog dijela MCL trazbine u temeljni kapital Drustva, a $to je i
razlog dono$enja Odluke Uprave od dana 23. srpnja 2014. godine.

Po upisu dionica pisanom izjavom te zaklju¢enjem ugovora o unosu prava (trazbina) u temeljni kapital
Mati¢nog Drustva, dana 13. kolovoza 2014. godine Trgovacki sud u Zagrebu je izvr§io povecanje temeljnog
kapitala Maticnog Drudtva sa iznosa 563.788.270,00 kuna za iznos 68.870.920,00 kuna na iznos
632.659.190,00 kuna izdavanjem 6.887.092 redovnih dionice oznake OPTE-R-B pojedinaénog nominalnog
iznosa od 10,00 kuna.

Dana 28. kolovoza 2014. postupak povecanja temeljnog kapitala proveden je i pri SKDD-u, te je izdano novih
6.887.092 redovnih dionica oznake OPTE-R-B pojedina&nog nominalnog iznosa od 10,00 kuna.

Trenutno Mati¢no Drustvo ima upisani temeljni kapital u iznosu od 632.659.190,00 kuna koji je podijelijen na
2.820.070 redovnih dionica oznake OPTE-R-A pojedinaénog nominalnog iznosa od 10,00 kuna, i 60.445.849

redovnih dionica oznake OPTE-R-B pojedinaénog nominalnog iznosa od 10,00 kuna.

Zarada po dionici;

2014. 2013.
Dobit / (Gubitak) za godinu 19.481 (33.437)
Broj dionica 63.265.919 2.820.070
Gubitak po dionici 0,31 (11,85)

OT-Optima Telekom d.d. i ovisna dru$tva 50



LS

BAJ$NIP BUSIAO | 'p'P woxsje) ewndo-10

00°001 659'¢€9
8g‘cl 9€8°.8
Zlhe8 174: B 44°]
22'0 IP8Y
z8'0 GoL°g
€8'0 092'S
¥8'0 £ee’g
180 1 7A 4]
06'0 219G
060 LL9°G
06°0 119G
€6'0 6889
L0°) 6S.'9
82'l 6018
6v'L L0V'6
96l €186
AN 6801
88'lL Lc6'LL
69'C 900°Z1
oe'e orele
8.'¢ €ece'ee
L1'61 2060zl
144014 0€8'99¢
% MYH 000 N
vi02

LEeQILoIP 1[e1SO

(1L/1) '0°'0'a 3Z3A | 1IQYrISYAo

(1L/1) Q'@ IVLIdVMEILNI

da VZ NNQVH IMQINGHMS INYIFZ/0'0'A 141dVd INSONAIM YA TV.LIdYHYILNI

(1/1) 0’0" HO3LNdWOD

YANQIAd WYQILYWILYW/ (L/1) "a'd YOINN

ALY 92/°'0'A YINVYE WIQvEIHOVZ

(171) G YrIYO93 LYY - JWO 0O Z9d /'A'd MNVE-VINAY-Id1VY OdAH

(1/1) "a'a 934OVZ ZNVITIV

(1/1) "0'0°A SIIDOTONHOIL IIMVNH

VYNAYHd YOVINOQ - NNQVY IMQINSUNS INYISZ/YINYE YHQVEIHOVZ/ A'd VINYE WIQVEIHOVZ
(L/1) "@°'a VYINVE YISNVLSOd YHSLYAYH

avy/a'a VIH1SNY MNVANISITIHIvY

(1/1) WOANNOd IWONAVYT S HI0 - VS0 19 8dH /'A'A WINYE YISNYLSOd YMSLVAYH
(1/1) "0'0°'d 13NdIA

VAN WAQILYWILYW/ (L/1) "a'a ArNYHNOISO ¥NXMYIN

(L/1) VPILYIN DILYYIN

(/1) "Q'a YIY41LSNY INVENISITAHIVY

(/1) NYIIEVIN DIAOMTZNYH

(LV) aa1H

(L/1) "a°'a YYINVE WYIQVEIHOVZ

uegiuolg
:eoauisoud ‘¢ UEP BU BJRQIUOIP BINPNIS

(MeAejseu) TY.LIdVYM INVSIAN 22

(euny eweonsi} n NS JuszeJzi ISOUZ! IAS)
aupob v 0z waouisoud ‘L¢ s oun(yez nuipob ez
(Menejseu) sleigalaz| axslioueuly suelpiiosuoy zn axsaljig



BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu zaklju&no s 31. prosincem 2014. godine
(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

23. OBVEZE PO DUGOROCNIM | KRATKOROCNIM ZAJMOVIMA | KREDITIMA

2014. 2013.
Obveze po primljenim zajmovima i kreditima 278.471 562.772
Obveze prema dobavlja¢ima iz predste¢ajne nagodbe 56.746
Kamata - 53.019
Ukupne obveze po primljenim zajmovima i kreditima 335.217 615.791
Kratkoro&ni dio obveza po primljenim zajmovima i
kreditima (5.201) (612.420)
Dugorogni dio obaveza po primljenim zajmovima i
kreditima 330.016 3.371

Najveci dio zajmova i kredita u iznosu od 230.036 tisuc¢a kuna odnosi se na kredite Zagrebacke banke koji su
rezultat restrukturiranja obveza po predste€ajnoj nagodbi. Kamatna stopa na navedene kredite iznosi 4,5%
godi$nje, a konac¢no dospije¢e je 30. lipnja 2028. godine. Temeljem obveza prema dobavljaéima iz
predstedajne nagodbe, u 2015. godini dospijeva ukupno HRK 30.836 tisuca, plativo u dvije rate, svaka po HRK
15.418 tisuca.

Valutna struktura obveza po zajmovima i kreditima prikazana je u slijedecoj tablici:

2014. 2013.
EUR 233.895 550.213
HRK 101.322 11.656
usD - 903
Dugoroéne obveze po zajmovima i kreditima 335.217 562.772

2014. 2013.
Obveza prema bankama 271.164 -
lzdane obveznice 75.351 -
Obveze prema dobavljatima iz predste¢ajne nagodbe 56.746 -
Obveze za financijski leasing 2.106 3.371
Dugorotni dio obveza po zajmovima i kreditima 405.367 3.371
Obveze prema bankama - 538.394
Obveze za kamate - 53.019
Izdane obveznice - 293.688
Ostali zajmovi i krediti 3.424 21.007
Obveze za financijski leasing ~ 1777 - -
Ukupne obveze po primljenim zajmovima i kreditima 5.201 906.108
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjeStaje (nastavak)

Za godinu zakljuéno s 31. prosincem 2014. godine
(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

23. OBVEZE PO DUGOROCNIM | KRATKOROCNIM ZAJMOVIMA | KREDITIMA (NASTAVAK)

Prosje&na ponderirana kamatna stopa po primljenim dugoroénim i kratkoro&nim kreditima iznosi 4,46% (2013.
godine 6,75%).

U nastavku su prikazane obveze prema vrsti kamatne stope, a promjenjive kamatne stope odnose se na 3M
EURIBOR.

2014. 2013.
Promjenjiva kamatna stopa 3.539 327.349
Fiksna kamatna stopa 274.662 235.423
Obveze po zajmovima i kreditima 278.201 562.772
24. OBVEZE PO DUGOROCNOM POREZNOM REPROGRAMU
2014. 2013.
Obveze po dugoro€nom poreznom reprogramu 461 963
461 963

Grupa je dana 21.studenog 2012. godine dobilo rieSenje Ministarstva financija, kojim se odobrava zahtjev za
reprogramom poreznog duga po poreznim obvzama na dan 31. sije€nja 2012. godine. Reprogram je odobren
na 36 jednakih mjese¢nih kamata od kojih je prvi dospio 21. prosinca 2012. godine, a posljednji 21. studenog
2015. godine.

25. 1ZDANE OBVEZNICE

2014. 2013.

Nominalna vrijednost 75.000 250.000
Naknade za izdavanje obveznica - -
Obveze po osnovi obra¢unatih kamata 351 43.688
75.351 293.688

Drudtvo je izdalo obveznice (OPTE-O-124A) nominalne vrijednosti od 250 milijuna kuna 5. veljate 2007.
godine. Obveznice su izdane na Zagrebackoj burzi. Obveznice imaju kamatnu stopu od 9,125% i dospijele su
1. veljade 2014. godine . Obveznice su izdane sa cijenom od 99,496%. Kamata koja je dospjela 1. veljade
2013. godine nije plac¢ena zbog pokretanja procesa predste€ajne nagodbe, obveze po osnovi obradunatih
kamata uklju¢ene su u predste¢ajnu masu. Efektivna kamatna stopa je 9,226%
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25. IZDANE OBVEZNICE (NASTAVAK)

Temeljem predste¢ajne Nagodbe, SKDD je dana 30. svibnja2014. u informacijskom sustavu proveo upis
promjene obiljezja obveznice izdavatelja oznake OPTE-O-142A, na naéin da se obveznica oznake OPTE-O-
142A, ISIN:\HROPTEO142A5 mijenja u duzni¢ki vrijednosni papir s visekratnim dospijeéem s udjelom
nedospjele glavnice u nominalnom iznosu od 0,30 kn po jednoj obveznici. U razdoblju od 30. svibnja 2014. do
30. svibnja 2017. Drustvo ¢e kao izdavatelj obveznica polugodi$nje isplacivati kamatu koja ¢e se obragunavati
prema kamatnoj stopi od 5,25% godisnje, a od 30. svibnja 2017. do 30. svibnja 2022. ¢e imateljima obveznice

svakih Sest mjeseci pored navedene kamate isplacivati i dio glavnice u iznosu od 3%.

26. OBVEZE PREMA DOBAVLJACIMA

2014. 2013.

Dugoro¢ne obveze prema dobavljatima za sadrzaj 41.369 33.121
Obveze prema dobavljagima u zemlji 46.819 233.183
Obveze prema dobavlja¢ima u inozemstvu 2.253 6.452
90.441 272.756

Prosjetno razdoblje placanja obveza prema dobavljatima iznosilo 89 dana (2013. godine: 252 dana zbog
obveza koje su usle u postupak predste¢ajne nagodbe u iznosu od 167.277 tisuéa kuna).

27. OSTALE KRATKOROCNE OBVEZE

2014. 2013.
Obveze za PDV 3121 10.510
Neto placée 2.829 2.786
Porezi i doprinosi na pla¢e 1.725 1.963
Ostale obveze prema drzavi 158 789
Ostale obveze 25 72

7.858 16.120
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28. OBRACUNATI TROSKOVI | ODGODENI PRIHODI

2013.
2014. prepraviljeno
Odgodeni prihodi za najam opreme 22.457 22.814
Ukupno dugoroéno 22.457 22.814
Obragunati tro8kovi za koje nisu primljene fakture od dobavlja¢a u
zemlji 6.737 6.634
Odgodeni prihodi od javnobiljeznitkih naknada 3.690 3.757
Obradunati tro8kovi za koje nisu primljene fakture od dobavljaca u
inozemstvu 3.466 4.069
Ukupno kratkoroéno 13.893 14.460
36.350 37.274
Kretanje obra¢unatih tro$kova i odgodenih prihoda:
2014. 2013.
Pocetno stanje 1. sijeénja 37.274 65.449
Povecanje obra¢unatih tro§kova i odgodenih prihoda 6.020 10.308
Ukidanje rezerviranja tijekom godine (6.944) (38.483)
Zavr$no stanje 31. prosinca 36.350 37.274
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29. TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANAMA

Na Glavnoj skupstini Drustva 18. lipnja 2014. godine doslo je do promjene u vlasni¢koj i upravijaékoj strukturi,
stoga su transakcije sa povezanim stranama razdvojene na dva perioda:

Transakcije vezano za upravijacku i viasni¢ku strukturu do Glavne skupstine 18. lipnja 2014.

Transakcije s ¢lanovima Uprave i Nadzornog odbora bile su kako slijedi:
- s osnove naknada za rad u Nadzornom odboru te primanja Clanova Uprave isplaéeno je tijekom
2014. godine 3.419 tisuéa kuna
- s osnove ostalih davanja iz radno pravnog odnosa 14.255 tisu¢a kuna
- s osnove prihoda od prodaje nekretnina 2.339 tisuéa kuna

Transakcije vezano za upravijacku i viasni¢ku strukturu od Glavne skupstine 18. lipnja 2014.

Sukladno odredbi ¢&l. 21 Statuta svaki ¢lan Nadzornog odbora ima pravo na naknadu tro§kova u svezi s radom
u tom odboru. Glavna skupstina drustva, obiénom vecdinom glasova odiutuje o pravu &lanova Nadzornog
odbora na naknadu za rad i 0 njezinoj visini.

U razdoblju od 1.srpnja, 2014. do 31.prosinca, 2014. Glavna skupétina nije donijela odluku o pravu na
naknadnu i visini naknade &lanova Nadzornog odbora slijedom &ega takvih isplata u promatranom razdoblju
nije bilo.

Nisu se davali zajmovi &lanovima Nadzornog odbora.

Primanja ¢lanova Uprave tijekom 2014. godine iznose 1.765 tisu¢a kuna, dok su ostala davanja iz radnog
pravnog odnosa iznosila 345 tisuéa kuna.

Prema Statutu Drustva, €1.15., za poduzimanje pravnih poslova s dioni¢arima drustva Hrvatski Telekom d.d. i
Zagrebacka banka d.d. i s njima povezanim osobama i drustvima potrebna je prethodna suglasnost Nadzornog
odbora.

OT-Optima Telekom d.d. i ovisna drustva 56



Bilieske uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zaklju¢no s 31. prosincem 2014. godine
(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

30. FINANCIJSKI INSTRUMENTI

Tijekom razdoblja Grupa je veéinu svojih financijskih instrumenata koristila za financiranje poslovanja.
Financijski instrumenti ukljuéuju zajmove, mjenice, novac i likvidna sredstva te druge razne instrumente, kao

Sto su potraZivanja od kupaca i obveze prema dobavijatima, koji proizlaze izravno iz redovnog poslovanja.

Upravljanje rizikom kapitala
Odnos neto duga i kapitala (Gearing ratio)

Grupa upravlja svojim kapitalom kako bi osigurala da subjektima u sklopu grupe bude omoguéen vremenski
neogranicen nastavak poslovanja, uz istovremenu realizaciju najve¢eg moguéeg povrata za interesne strane

kroz optimiranje stanja izmedu duzni¢kog i vlasnitkog kapitala.

Kapital Grupe se sastoji od duznickog dijela, koji ukljuéuje primljene zajmove i kredite objavijene u biljesci 23.
umanjene za novac i blagajni i stanja na radunima u bankama i viasni¢ke glavnice, koja obuhvaca temeljni
kapital, priCuve i zadrzanu dobit, objavljene u biljesci 22.

Uprava Grupe analizira strukturu kapitala na tromjeseénoj razini. Kao dio navedene analize Uprava analizira
trosak kapitala i rizik povezan sa svakom stavkom kapitala.

Omijer neto duga i kapitala na 31. prosinca bio je kako slijedi:

2013.

2014. prepravijeno

Dug (dugoroéni i kratkoro&ni zajmovi i krediti) 410.568 906.108
Novac i nov¢ani ekvivalenti (25.954) (67.924)
Neto dug 384.614 838.184
Kapital (34.963) (624.991)
Neto odnos duga i kapitala (1.100,06%) (134,11%)

Dug je definiran kao obveza za dugorotne i kratkoroéne zajmove i kredite te za izdane obveznice. Kapital
ukljuCuje sav kapital i sve priuve Grupe.
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30. FINANCIJSKI INSTRUMENTI (NASTAVAK)

Temeljne ratunovodstvene politike

Temeljne ratunovodstvene politike i usvojene metode, ukljuéujuéi kriterije priznavanja, osnovu vrednovanja, te

osnovu za priznavanje prihoda i rashoda za svaku klasu financijske imovine, financijskin obveza i glavni¢nih

instrumenata su podrobnije navedene u biljesci 3 uz konsolidirane financijske izvjeétaje.

Kategorije financijskih instrumenata

2014. 2013.
Financijska imovina

Zajmovi 15.897 4.803
Novac i nov&ani ekvivalenti 25.954 67.924
Potrazivanja 87.007 80.716
128.858 153.443

Financijske obveze po amortiziranom tros$ku
Obveze po izdanim obveznicama 75.351 293.688
Obveze po zajmovima i kreditima 335.217 615.791
Obveze prema dobavljacima i ostale obveze 93.295 275.614
503.863 1.185.093
58
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BilleSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zaklju¢no s 31. prosincem 2014. godine
(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

30. FINANCIJSKI INSTRUMENTI (NASTAVAK)

Upravljanje valutnim rizikom

U iducoj tablici prikazani su knjigovodstveni iznosi monetarne imovine i monetarnih obveza Grupe denominirani

u stranoj valuti na izvjestajni datum.

2014. 2013. 2014. 2013.

Obveze Imovina
EUR 235.696 607.621 14.941 23.524
usD 266 1.581 - -
235.962 609.202 14.941 23.524

Analiza osjetljivosti na valutni rizik

Grupa je uglavnom izloZena valutnom riziku promjene te¢aja kune u odnosu na EUR i USD.

U iducoj tablici analizirana je osjetljivost grupe na smanjenje teaja kune od 10 % u 2014. godini u odnosu ha

relevantne strane valute (2013.: 10%). Analiza osjetljivosti ukljuéuje samo otvorene nov&ane stavke u stranoj

valuti i njihovo preratunavanje na kraju razdoblja temeljem postotne promjene valutnih te€ajeva. Analiza

osjetljivosti ukljuéuje monetarnu imovinu i monetarne obveze u valuti. Negativan broj pokazuje smanjenje dobiti

ako se hrvatska kuna u odnosu na predmetnu valutu promijenila za gore navedene postotke. U slu€aju obrnuto

proporcionalne promjene vrijednosti hrvatske kune u odnosu na predmetnu valutu, utjecaj na dobit bio bi

jednak i suprotan.

2014. 2013. 2014. 2013.
Obveze Imovina
EUR 23.570 60.762 1.494 2.352
UusD 27 158 - -
23.597 60.920 1.494 2.352

IzloZenost promjeni te¢aja prikazanih valuta za 10% najvec¢im dijelom povezano je sa obvezama po primljenim

zajmovima i kreditima, obvezama prema dobavljadima i potrazivanjima od povezanih drustava iskazanim u

eurima (EUR) i ameri¢kim dolarima (USD).
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu zakljuéno s 31. prosincem 2014. godine
(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

30. FINANCIJSKI INSTRUMENTI (NASTAVAK)

Kamatni rizik

Kamatni rizik novéanih tokova jest rizik da ¢e se tro$ak kamata po financijskim instrumentima mijenjati tijekom

vremena.

Grupa nije izloZzena kamatnom riziku, buduéi da je veéina financijskih obveza po fiksnim kamatnim stopama.

lzdane obveznice se vrednuju po amortizacijskom trosku te promjene kamatnih stopa koje mogu utjecati na
promjenu fer vrijednosti obveznica ne utje€u na raunovodstvenu vrijednost izdanih obveznica.

Ostali rizici promjena cijena

Grupa nije izloZena promjeni cijena dionica. Grupa ne posjeduje zna¢ajna ulaganja u dioni¢ke instrumente.

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik od neplacanja odnosno neizvr§enja ugovornih obveza od strane kupaca Grupe koji utjeée
na eventualni financijski gubitak Grupe. Grupa je usvojila procedure koje primjenjuje u poslovanju s kupcima, te
prikuplja instrumente osiguranja placanja, gdje god je to moguce, u svrhu zastite od mogucih financijskih rizika

i gubitaka uslijed neizvr§enja pla¢anja i ugovornih obveza.

PotraZivanja od kupaca se prate na kontinuiranoj osnovi kako bi se utvrdila njihova riziénost te kako bi se
provele odgovarajuée procedure. Kreditno ocjenjivanje kupaca Grupe se konstantno prati te se kreditna
izloZzenost istima revidira minimalno jednom godi$nje. Grupa posluje s velikim brojem kupaca razli¢ite strukture
djelatnosti i veli¢ine te sa fizickim osobama koji imaju specifian kreditni rizik. Grupa je razvila procedure za

svaku pojedinaénu skupinu kupaca kako bi osigurala upravljanje kreditnim rizikom na adekvatan nagin.

Optima Telekom d.d. i ovisna drustva 60



BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu zaklju¢no s 31. prosincem 2014. godine
(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

30. FINANCIJSKI INSTRUMENTI (NASTAVAK)

Kreditni rizik (nastavak)

U tablici dolje Grupa je prezentirala 6 najveéih kupaca na kraju izvjestajnog razdobija.

Kupac Zemlja sjedista 2014. 2013.
Telekom Slovenije Slovenija 2673 4.528
Vocalis Hrvatska 1.918 1.174
VIPnet Hrvatska 1.909 1.983
HT Hrvatska 1.857 1.697
Telecom lItalia sparkle ltalija 521 781
Fina Hrvatska 289 -

9.167 10.163
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu zaklju¢no s 31. prosincem 2014. godine
(Svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna)

30. FINANCIJSKI INSTRUMENTI (NASTAVAK)

Upravljanje rizikom likvidnosti

Odgovornost za upravljanje rizikom likvidnosti snosi Uprava, koja postavlja odgovarajuci okvir za upravljanje
rizikom likvidnosti, s ciliem upravljanja kratkoro&nim, srednjoro&nim i dugoroénim zahtjevima financiranja i
likvidnosti. Grupa upravlja rizikom likvidnosti odrzavajuc¢i adekvatne rezerve i kreditne linije, kontinuirano

usporedujuci planirani i ostvareni tijek novca uz prac¢enje dospijeca potrazivanja i obveza.

Tabli¢na analiza rizika likvidnosti i rizika kamatnih stopa
Tablice u nastavku prikazuju dospijeca ugovornih obveza Grupe iskazanih na kraju razdoblja.
Tablice su izradene na temelju nediskontiranih nov€anih odljeva po financijskim obvezama na datum

dospijeca. Tablice prikazuju nov€ane tokove po glavnici i kamatama.

Do jedne Od1ldo5 Preko 5 Ukupno
godine godina godina
Prosjecna
kamatna
stopa
2014.
Beskamatne obveze 88.278 137.244 - 225.522
Kamatne obveze 4,46% 16.152 150.091 249.629 415.872
104.430 287.335 249.629 641.394
2013.
Beskamatne obveze 293.688 - - 293.688
Kamatne obveze 6,72% 906.107 1.859 1.512 909.479
1.199.795 1.859 1.512 1.203.167

Beskamatne obveze do godine dana najvecim dijelom sastoje se od obveza prema dobavljacima u iznosu od
90.441 tisuéa kuna za 2014. godinu (2013.: 272.756 tisu¢a kuna).

U kamatnim obvezama prikazane su obveze s osnove kratkoro¢nih i dugoro€nih kredita, financijskog najma i

obveznica.
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BilieSke uz konsolidirane financijske izvje$taje (nastavak)
Za godinu zakljuéno s 31. prosincem 2014. godine
(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

30. FINANCIJSKI INSTRUMENTI (NASTAVAK)

Upravljanje rizikom likvidnosti (nastavak)

Tablice u nastavku prikazuju dospije¢a financijske imovine Grupe iskazane u bilanci na kraju razdoblja.
Tablice su izradene na temelju nediskontiranih nov&anih prilieva po financijskoj imovini na datum dospijeca.
Tablice prikazuju nov&ane tokove po glavnici i kamatama.

Do jedne Od1do5 Preko 5 Ukupno
godine godina godina
Prosje¢na
kamatna
stopa

2014.
Beskamatna imovina 127.187 127.187
Kamatna imovina 0,76% 1.466 271 3.574 5.312

128.653 271 3.574 132.499
2013.
Beskamatna imovina 153.862 153.862
Kamatna imovina 0,82% 1.284 3.484 - 4.768

155.147 3.484 - 158.631

Novac i nov¢ani ekvivalenti su zbog niske kamatne stope iskazani kod beskamatne imovine.

Fer vrijednost financijskih instrumenata

Metode procjene i pretpostavke u odredivanju fer vrijednosti

Fer vrijednost ostale financijske imovine i ostalih financijskih obveza (iskljuujuéi derivativne instrumente)
odreduje se u skladu s modelima za odredivanje cijena, a na temelju analize diskontiranih novéanih tokova
koristeci cijene iz poznatih transakcija na trzistu i cijene koje se nude za sliéne instrumente.
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu zakljuéno s 31. prosincem 2014. godine
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31. ODOBRENJE FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

Financijske izvjestaje prikazane na stranicama 4 do 64 usvoijila je Uprava i odobrila je njihovo izdavanje.

o

Potpisaljju ime Grupe dana 2. veljade 2015. godine:
/
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%I(an Kezman irela S63erko Tomfislav Tadié

Predsjednik Uprave Clan Uprave Clan Uprave

or-(Jptima Telekom d.d.
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