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Uslijed izvršavanja obveza preuzetih Nagodbom, te provedbom Odluke Glavne skupštine 

Društva od dana 15.4.2014. o povećanju temeljnog kapitala izdavanjem redovnih dionica, 

ulozima u pravima, uz isključenje prava prvenstva postojećih dioničara, uslijedila je promjena 

u vlasničkoj strukturi Društva, koja je rezultirala i promjenama u upravljačkim tijelima Druš-

tva, što je detaljnije objašnjeno u poglavlju „Promjene u upravljačkim tijelima“.

Planom financijskog i operativnog restrukturiranja Društva, prihvaćenom od strane vjerovni-

ka na ročištu održanom 5. studenog 2013., kao jedna od važnijih mjera financijskog restruktu-

riranja predložena je mjera konverzije tražbina dijela vjerovnika u kapital društva, te je Odlu-

kom Glavne skupštine Društva od 15.4.2014. vjerovnicima iz postupka predstečajne nagodbe 

bilo ponuđeno na upis 53.988.017 redovnih dionica na ime, nominalne vrijednosti 10,00 kuna. 

Postupak upisa novih dionica uslijedio je po zaključenju predstečajne Nagodbe, odnosno po 

objavi poziva Uprave društva za upis dionica, dana 2.5.2014.

Po okončanju postupka upisa dionica, Uprava je, uz suglasnost Nadzornog odbora dana 

30.5.2014. utvrdila točan iznos unesenih prava (tražbina) u temeljni kapital Društva i točan 

broj dionica koje su izdane osnovom unesenih prava:

•	Ukupno je upisano 53.558.757 redovnih dionica na ime, svaka nominalne vrijednosti 

10,00 kn, od ukupno ponuđenih 53.988.017

•	Osnovom zaključenih ugovora o ulaganju prava, u temeljni kapital Društva uneseno je 

535.587.570,00 kn prava (tražbina) od najviše mogućih 539.880.170,00 kn

Postupak povećanja temeljnog kapitala izvršen je pri Trgovačkom sudu u Zagrebu dana 

9.6.2014. temeljem Odluke Glavne skupštine Društva od 15.4.2014. ulaganjem prava pretva-

ranjem dijela tražbina dijela vjerovnika predstečajne nagodbe sa iznosa od 28.200.700,00 kn 

za iznos od 535.587.570,00 kn na iznos od 563.788.270,00 kn, izdavanjem novih 53.558.757 ne-

		  I. Poslovni i financijski pregled

OT – Optima telekom d.d. (u daljnjem tekstu Društvo) 
je tijekom 2014. godine izvršilo promjene u vlasnič-
koj i upravljačkoj strukturi kao i promjene poveća-
nja temeljnog kapitala, a koje su rezultat provedbe 
zaključene Nagodbe pred Trgovačkim sudom u Za-
grebu od dana 30.4.2014. godine, poslovni broj Stpn-
354/13. 

			   1. Uvod



Optimatelekom 
Revidirano konsolidirano godišnje financijsko izvješće 2014. godine

materijaliziranih redovnih dionica koje glase na ime, svaka u nominalnoj vrijednosti od 10,00 

kn. SKDD je dana 11.6.2014. u svom informacijskom sustavu proveo upis povećanja temeljnog 

kapitala izdavanjem novih 53.558.757 redovnih dionica oznake OPTE-R-B pojedinačnog nomi-

nalnog iznosa od 10,00 kn. 

Odlukom Uprave Društva od dana 23. srpnja 2014. godine o povećanju temeljnog kapitala 

temeljem odobrenog temeljnog kapitala izdavanjem novih redovnih dionica, ulozima u pravi-

ma, uz isključenje prava prvenstva postojećih dioničara, koja odluka je donijeta uz suglasnost 

Nadzornog odbora, nastavilo se s urednim izvršavanjem obveza preuzetih pravomoćnom Na-

godbom. 

Osnovom Nagodbom utvrđenog potraživanja vjerovnika kategorije (c) Zagrebačka banka d.d. – 

tražbine iz kreditnih poslova koje su osigurane založnim pravom na pokretninama i pravima, 

u ukupnom iznosu od 110.000.000,00 kn, a za koje je određeno da će se namiri po uvjetima 

Mandatory convertible Loan (MCL), Zagrebačka banka d.d. je prenijela dio tražbine MCL-a u 

iznosu od 68.870.920,00 kn na Hrvatski Telekom d.d. te je potonje Društvo u svojstvu novog 

vjerovnika dijela MCL tražbine dana 21. srpnja 2014. uredno podnijelo zahtjev za pretvaranje 

tog dijela MCL tražbine u temeljni kapital Društva, a što je i razlog donošenja Odluke Uprave 

od dana 23. srpnja 2014. godine. 

Po upisu dionica, pisanom izjavom te zaključenjem ugovora o unosu prava (tražbina) u te-

meljni kapital Društva, dana 13. kolovoza 2014. godine Trgovački sud u Zagrebu izvršio je 

povećanje temeljnog kapitala Društva sa iznosa 563.788.270,00 kn za iznos 68.870.920,00 kn 

na iznos 632.659.190,00 kn izdavanjem 6.887.092 redovnih dionica oznake OPTE-R-B pojedi-

načnog nominalnog iznosa od 10,00 kn.

Dana 28.8.2014. postupak povećanja temeljnog kapitala proveden je i pri SKDD-u, te je izdano 

novih 6.887.092 redovnih dionica oznake OPTE-R-B pojedinačnog nominalnog iznosa od 10,00 

kn.

Glavna skupština Društva donijela je dana 3.11.2014. Odluku o povećanju temeljnog kapitala 

Društva izdavanjem redovnih dionica, ulaganjem prava pretvaranjem tražbina dijela vjerovni-

ka predstečajne nagodbe u temeljni kapital, uz isključenje prava prvenstva postojećih dioni-

čara, sa iznosa od 632.659.190,00 kn za iznos od najviše 2.910.110,00 kn na iznos od najviše 

635.569.300,00 kn, izdavanjem najviše 291.011 novih redovnih dionica na ime, nominalne vri-

jednosti 10,00 kn.

Predmetno povećanje temeljnog kapitala Društva još nije izvršeno pri Trgovačkom sudu u 

Zagrebu i SKDD-u.

Trenutno Društvo ima upisani temeljni kapital u iznosu od 632.659.190,00 kn koji je podijeljen 

na 2.820.070 redovnih dionica oznake OPTE-R-A pojedinačnog nominalnog iznosa od 10,00 kn, 

i 60.445.849 redovnih dionica oznake OPTE-R-B pojedinačnog nominalnog iznosa od 10,00 kn.

Temeljem predstečajne Nagodbe, SKDD je dana 30.5.2014. u informacijskom sustavu proveo 
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upis promjene obilježja obveznice izdavatelja oznake OPTE-O-142A, na način da se obveznica 

oznake OPTE-O-142A, ISIN:HROPTEO142A5 mijenja u dužnički vrijednosni papir s višekrat-

nim dospijećem s udjelom nedospjele glavnice u nominalnom iznosu od 0,30 kn po jednoj 

obveznici. U razdoblju od 30. svibnja 2014. do 30. svibnja 2017. Društvo će kao izdavatelj obve-

znica polugodišnje isplaćivati kamatu koja će se obračunavati prema kamatnoj stopi od 5,25% 

godišnje, a od 30. svibnja 2017. do 30. svibnja 2022. će imateljima obveznice svakih šest mje-

seci, pored navedene kamate, isplaćivati i dio glavnice u iznosu od 3%. 

“Poslovna 2014. bila je iznimno izazovna za Optima Telekom. Po uspješnom zaključenju pred-

stečajne nagodbe te započetom postupku financijskog i operativnog restrukturiranja došlo je 

do niza promjena, prvenstveno u vlasničkoj i upravljačkoj strukturi kompanije, a što je zahtije-

valo i mnoge prilagodbe u poslovanju. 

No, unatoč zaista zahtjevnoj godini, sada kada se osvrnemo unatrag, mogu reći da smo zado-

voljni pozicijom u kojoj se nalazimo te puno toga vidimo i očekujemo u budućnosti.  Pokrenuli 

smo niz aktivnosti s ciljem daljnjeg rasta i razvoja kompanije, a što se može vidjeti i kroz 

značajne pozitivne preokrete u poslovnim rezultatima. Najbolji dokaz tome je pozitivan neto 

rezultat koji je u 2014. godini po prvi puta ostvaren od osnutka Društva, uz povećanje od 52,9 

milijuna kuna u odnosu na 2013. godinu. Sve to ukazuje da smo zaista postavili dobre temelje 

za 2015. i opravdali povjerenje vjerovnika koje nam je  ukazano u predstečajnom postupku. 

U periodu koji je pred nama prvenstveno ćemo se usmjeriti na unaprjeđenje percepcije javno-

sti o našoj kompaniji i našim uslugama i to prije svega kroz usmjerenost na korisnike te daljnji 

razvoj usluga kvalitetnijeg i naprednijeg sadržaja. Sasvim je izvjesno da će ekonomska neiz-

vjesnost i poslovni izazovi obilježiti i 2015., stoga je stalna prilagodba tržišnim i tehnološkim 

uvjetima u središtu naše pozornosti.”

			        	             Zoran Kežman

			   2. Izjava predsjednika Uprave:
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			   3. Korporativno upravljanje i osnovni podaci

 	 Nadzorni odbor: 

Siniša Đuranović, predsjenik

Ariana Bazala-MIšetić, zamjenica predsjednika

Marina Brajković, članica

Jasenka Anica Kreković, članica

Marko Makek, član

Ana Hanžeković, članica

Rozana Grgorinić, članica

Maša Serdinšek, članica

Ivica Hunjek, član – predstavnik radnika

 	 Uprava Društva: 

Zoran Kežman – predsjednik, 

Mirela Šešerko – članica, 

Tomislav Tadić – član

 	 IBAN: HR3023600001101848050-Zagrebačka banka d.d. Zagreb

 	 Trgovački sud u Zagrebu

 	 OIB: 36004425025

 	 MBS: 040035070

 	 MB: 0820431

 	 Temeljni kapital iznosi: 632.659.190,00 HRK

 	 Broj dionica: 63.265.919, svaka nominalnog iznosa od 10,00 HRK
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			   4. Optima Telekom članice Grupe i regionalni centri

SREDIŠNJICA -UPRAVA DRUŠTVA

OT-Optima Telekom d.d.

Bani 75a, Buzin

10 000 Zagreb, Hrvatska

Tel. +385 1 54 92 699

Fax. +385 1 54 92 019

REGIJA zapad

OT-Optima Telekom d.d

Andrije Kačića Miošića 13

51 000 Rijeka, Hrvatska

Tel. +385 51 492 799

Fax. +385 51 492 709

OT Centar

Tel. +385 51 554 651

REGIJA sjever

OT-Optima Telekom d.d.

Bani 75a, Buzin

10 000 Zagreb, Hrvatska

Tel. +385 1 54 92 301

Fax. +385 1 54 92 309

OT Centar

7. domobranske pukovnije 1/3, Zadar

Tel. +385 23 492 860

Ivana Matijaševića 14, Dubrovnik

Tel. +385 20 220 640

REGIJA JUG

OT-Optima Telekom d.d.

Trg Hrvatske bratske zajednice 8/II

21 000 Split, Hrvatska

Tel. +385 21 492 899

Fax. +385 21 492 829

Članice Optima telekom Grupe:

•	Optima direct d.o.o, Trg Josipa Broza Tita 1, 52460 Buje 

•	 Optima - Telekom d.o.o., Ulica 15. maja 21, 6 000 Koper, Republika Slovenija

•	 Optima telekom za upravljanje nekretninama i savjetovanje d.o.o – U MIROVANJU, Kuzminečka 8, 10 000          	

  Zagreb

REGIJA istok

OT-Optima Telekom d.d

Županijska 21/I

31 000 Osijek, Hrvatska

Tel. +385 31 492 999

Fax. +385 31 210 459
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			   5. Pregled tržišta

			   6. Gospodarsko okruženje

Tržište nepokretne telefonije u Hrvatskoj i dalje je izuzetno konkurentno. U 2014. godini na-

stavlja se trend pada količine minuta u nacionalnoj nepokretnoj mreži, što potvrđuje 14%-tni 

pad volumena u prvih 9 mjeseci 2014. godine, uz značajnu supstituciju govornog prometa iz 

nacionalnih nepokretnih mreža u mobilne mreže. 

Istovremeno nastavlja se trend rasta korištenja usluga širokopojasnog pristupa internetu: 

broj korisnika broadbanda je narastao za 3,1% u prvih 9 mjeseci 2014. godine, što nastavlja 

trend rasta vidljiv  i iz 2012. u  2013. godinu (CAGR 4%). U 2014. godini nastavlja se trend rasta 

u broju korisnika digitalne televizije putem IP protokola, iako je trend rasta smanjen u odnosu 

na prethodnu godinu, 6.6% rast u prva tri kvartala 2014. godine, u odnosu na 13.1% rasta u 

2013. godini. 

Promjene u regulatornim okvirima, osobito u smanjenju cijena interkonekcije te pristupa in-

ternetu putem bitstreama otvorile su dodatne mogućnosti za alternativne pružatelje teleko-

munikacijskih usluga ali i povećale konkurentski pritisak na tržištu.

Širokopojasni pristup internetu putem DSL tehnologije i dalje predstavlja dominantnu tehno-

logiju u pružanju usluga širokopojasnog pristupa internetu i digitalne televizije.

U posljednjem mjesecu 2014. godine, nakon dva mjeseca blagog rasta (prosječno 0,3%), go-

dišnjoj se stopi promjene potrošačkih cijena vratio negativni predznak (-0,5%). Time je za-

ključena 2014. godina koja će ostati prva godina u kojoj je hrvatska ekonomija poslovala u 

uvjetima pada opće razine potrošačkih cijena (deflacije), s godišnjim prosjekom na razini od 

-0,2%. Ovakav razvoj cijena odraz je slabe agregatne potražnje koja se nije oporavila niti na-

kon prethodnih pet godina pada te smanjenja cijena sirovina na svjetskom tržištu, u prvom 

redu prehrambenih koji su poticali smanjenje inflacije nadolje tijekom cijele godine te sirove 

nafte koje su naglo počele ponirati tijekom posljednjeg kvartala. Geopolitičke tenzije između 

Rusije s jedne strane te SAD-a i Europske unije s druge započete sredinom godine, uz zemlje 

OPEC-a koje i u promijenjenim odnosima snaga ne žele izgubiti udio na naftnom tržištu ma-

nifestiraju se i svojevrsnim naftnim ratom koji je zasad rezultirao naglim i dubokim padom 

cijena nafte. Tako je krajem godine pad realiziran na razini od čak 41% u odnosu na kraj 

prethodnog kvartala te 47% u odnosu na kraj prethodne godine. U kontekstu svjetskih cijena 

počele su padati i cijene naftnih derivata u Hrvatskoj, ali s vremenskim pomakom i na znatno 

blažoj poziciji pada. Naime cijene goriva i maziva za automobile vidljivije su počele padati tek 

tijekom posljednja dva mjeseca prošle godine te su u prosincu bile niže za 5,9% u odnosu na 



Optimatelekom 
Revidirano konsolidirano godišnje financijsko izvješće 2014. godine

Agencija za zaštitu tržišnog natjecanja (dalje u tekstu: AZTN) donijela je dana 19.03.2014. 

Rješenje, Klasa: UP/I 034-03/2013-02/2007 (dalje u tekstu: Rješenje AZTN) kojim je ocije-

njena uvjetno dopuštenom koncentracija kojom Hrvatski Telekom d.d. (dalje u tekstu: HT) u 

postupku predstečajne nagodbe stječe kontrolu nad Društvom te je naloženo ispunjavanje 

mjera i uvjeta koje su sudionici koncentracije obvezni ispuniti u rokovima i/ili na način kako je 

to određeno Rješenjem AZTN-a. Koncentracija HT-a i Društva jest ograničena na razdoblje od 

4 godine, a sukladno Rješenju AZTN-a započela je dana 10.07.2014.

Sve mjere za koje je Društvu određen rok izvršenja jesu ispunjene, dok su u pogledu ostalih 

mjera poduzete radnje kako bi se osiguralo njihovo izvršenje. Postupajući po Rješenju AZTN-

a, Društvo je na svojim mrežnim stranicama, u okviru službenog memoranduma te na računi-

ma prema korisnicima, naznačilo informaciju da je dio HT grupe. Također, temeljem Rješenja 

AZTN-a, dana 08.08.2014. Društvo je na mrežnim stranicama objavilo Javnu ponudu za usluge 

zakupa slobodnih kapaciteta u izgrađenoj optičkoj mreži Društva, kojom se na veleprodajnoj 

razini ostalim operatorima na tržištu, nude u zakup slobodni kapaciteti po troškovno orijenti-

ranim i tržišno osnovanim cijenama. 

prethodnu godinu. Stoga su tek krajem godine cijene energije postale čimbenik koji potiče 

smanjenje inflacije, dok su takvu ulogu tijekom cijele godine primarno imale cijene neprera-

đenih prehrambenih proizvoda. No ovakvim razvojem cijena nafte čiji je pad nastavljen i u si-

ječnju (do najniže razine od proljeća 2009. godine), razvidno je da će upravo one imati kritičnu 

ulogu kod formiranja indeksa potrošačkih cijena tijekom ove godine čiju godišnju razinu rasta 

procjenjujemo na poziciji vrlo blizu nule, no ipak na pozitivnoj strani (do 1%). 

Uobičajenom sezonskom logikom, tijekom prosinca prošle godine nastavio je rasti broj neza-

poslenih (za 4,4 tisuća osoba) zaključujući tako 2014. godinu s razinom nezaposlenosti od 316 

763 osobe, što je 12,8% manje nego godinu dana ranije. Time 2014. godina postaje godinom 

prvog pada nezaposlenosti od 2008. godine odnosno godišnja je stopa pada prosječnog godiš-

njeg broja nezaposlenih realizirana na razini od -4,9%.

Na Zagrebačkoj je burzi zabilježen nešto življi promet u prosincu 2014. godine, što je dijelom 

odraz uobičajenog uređivanja portfelja vrijednosnih papira koji investitori provode na kraju 

poslovne godine. Stoga je, u odnosu na studeni, promet dionicama unutar knjige ponuda po-

rastao za 43,7%. Uz to povećan je i promet strukturiranim proizvodima za 64,0%, a istodobno 

je smanjen promet obveznicama za 52,2%. 

Svjetska banka više je nego upola smanjila prognozu rasta hrvatskoga gospodarstva u ovoj 

godini. Predviđaju kako će hrvatsko gospodarstvo ove godine porasti za samo 0,5 posto, a ne 

1,2 posto, kako je bilo prognozirano u lipnju prošle godine. 

			   7. Regulatorno okruženje
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U odnosu na regulaciju tržišta elektroničkih komunikacija, Hrvatska regulatorna agencija za 

mrežne djelatnosti (dalje u tekstu: HAKOM) je u postupku analize tržišta na mjerodavnom tr-

žištu pristupa javnoj komunikacijskoj mreži na fiksnoj lokaciji za privatne i poslovne korisnike, 

Odlukom od dana 05.11.2014., Klasa: UP/I-344-01/14-03/05, Društvo, kao povezano društvo 

HT-a, proglasila operatorom sa značajnom tržišnom snagom te mu odredila regulatornu ob-

vezu nadzora cijena i vođenja troškovnog računovodstva. Točka 1. izreke Privremenog rješenja 

HAKOM-a od 03.07.2014., Klasa: UP/I-344-01/14-03/04 (dalje u tekstu: Privremeno rješenje) 

o kojem je Društvo izvijestilo u prethodnom izvještajnom razdoblju, a kojom je Društvu ranije 

određen privremeni status operatora sa značajnom tržišnom snagom na predmetnom tržištu, 

ovom Odlukom stavljena je izvan snage. Do donošenja konačne odluke u postupku analize 

tržišta maloprodaje širokopojasnog pristupa internetu (koje uključuje i IPTV uslugu), ostaju na 

snazi regulatorne obveze određene Društvu na ovom tržištu Privremenim rješenjem: zabrana 

sprječavanja ulaska na tržište ili ograničavanja tržišnog natjecanja određivanjem preniskih 

cijena usluga; zabrana davanja neopravdane prednosti pojedinim krajnjim korisnicima usluga 

te zabrana neopravdanog povezivanja određenih vrsta usluga, kao i mjere nadzora i troškovne 

usmjerenosti cijena usluga.

HAKOM je u ovom izvještajnom razdoblju deregulirao tržišta javne dostupne telefonske usluge 

u mjesnom i/ili međumjesnom prometu koja se pruža na fiksnoj lokaciji za privatne i poslovne 

korisnike, jer je utvrdio da ista nisu podložna prethodnoj regulaciji s obzirom da nije zadovo-

ljen Test tri mjerila.

Nakon završetka izračuna jednokratnih naknada za uslugu izdvojenog pristupa lokalnoj petlji, 

HAKOM je na temelju vlastitog troškovnog modela okončao postupke izračuna veleprodajnih 

naknada HT-a te donio konačne odluke u postupku određivanja naknada za uslugu velepro-

dajnog širokopojasnog pristupa i za iznajmljene elektroničke komunikacijske vodove, čija pri-

mjena je od utjecaja na financijsko poslovanje Društva.

U pogledu zakonske regulative, od važnijih izmjena važećih propisa iz područja elektroničkih 

komunikacija treba istaknuti stupanje na snagu Zakona o izmjenama i dopunama Zakona o 

elektroničkim komunikacijama te novog Zakona o regulaciji tržišta željezničkih usluga, dana 

19.06.2014. kada je ustrojeno jedinstveno nacionalno regulatorno tijelo za regulaciju tržišta 

elektroničkih komunikacija, tržišta poštanskih usluga i tržišta željezničkih usluga – Hrvatska 

regulatorna agencija za mrežne djelatnosti. U pogledu podzakonskih propisa nakon stupa-

nja na snagu izmijenjenog i dopunjenog Pravilnika o načinu i uvjetima obavljanja djelatnosti 

elektroničkih komunikacijskih mreža i usluga,  kojim je uređen postupak promjene operatora 

javnih komunikacijskih usluga u nepokretnoj elektroničkoj komunikacijskoj mreži, stupio je 

na snagu novi Pravilnik o svjetlovodnim distribucijskim mrežama, kojim je uređeno zajedničko 

korištenje svjetlovodne instalacije unutar zgrada, te izmijenjeni Pravilnik o plaćanju naknada 

za pravo uporabe adresa, brojeva i radiofrekvencijskog spektra, kojim je smanjena naknada za 

uporabu radiofrekvencijskog spektra za usmjerene veze točka-točka.
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Donesen je i novi Zakon o zaštiti potrošača, kojim je preuzeta Direktiva o potrošačkim pravima, 

koja osim uređenja prodaje na daljinu i prodaje izvan poslovnih prostorija potrošača, sadrži i 

zajedničke odredbe koje se odnose na sve ugovore sklopljene između trgovaca i potrošača.

Nadalje, u sljedećim izvještajnim razdobljima očekuje se donošenje odluka HAKOM-a u po-

stupcima započetih analiza tržišta, i to: tržišta maloprodaje širokopojasnog pristupa interne-

tu, tržišta zaključnih segmenata iznajmljenih vodova i tržišta veleprodajnih prijenosnih se-

gmenata iznajmljenih vodova, započinjanja poziva iz javnih komunikacijskih mreža i tržišta 

završavanja poziva u određenu javnu komunikacijsku mrežu koje se pruža na fiksnoj lokaciji, 

tržišta veleprodajnog (fizičkog) pristupa mrežnoj infrastrukturi na fiksnoj lokaciji i tržišta ve-

leprodajnog širokopojasnog pristupa. Donošenje ovih odluka biti će od utjecaja na redovno 

poslovanje Društva.

			   8. Poslovni pokazatelji i segmenti

				    a. Segment rezidencijalne prodaje

Broj korisnika 31.12.2013 31.12.2015/
31.12.2013

30.09.2014 31.12.2014/
30.09.2014

31.12.2014

Business

JGU 15.752 0,5% 16.154 -2,0% 15.828

IPTV 1.050 1,0% 1.081 1,9% 1.060

Internet 10.421 4,2% 10.950 -0,8% 10.858

Data 860 36,9% 1.199 -1,8% 1.177

Residential

JGU 150.773 -5,1% 145.486 -1,6% 143.138

IPTV 24.450 5,7% 25.917 -0,3% 25.840

Internet 87.103 -0,3% 87.824 -1,1% 86.867

Prihodi rezidencijalne prodaje u 2014. godini ostvarili su lagani pad od 2,7%.

Tome je najviše pridonijelo smanjenje broja korisnika osnovne govorne usluge od 5,1%, što je rezultat dugogodiš-

njeg trenda smanjenja broja korisnika iste. Navedeno smanjene broja korisnika, kao i smanjenje broja minuta u 

nacionalnoj nepokretnoj mreži, rezultirao je smanjenjem prihoda od javne govorne usluge od 8,7%.

U segmentu IPTV usluge, broj korisnika je porastao za 5,7%, a prihodi od navedenih usluga za 2,1%.

Segment usluga pristupa Internetu ostvario je rast prihoda od 7,8%, uz zadržavanje približno istog broja korisni-

ka, pri čemu je najveće povećanje prihoda od čak 37,1% u 2014. godini ostvareno kod korisnika usluga temelje-
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nih na veleprodajnim uslugama (bitstream), što je rezultat orijentacije prodaje na vangradska 

područja.

2014. godinu obilježile su regulatorne promjene, kojima je Društvo postalo operator sa znat-

nom tržišnom snagom (SMP) na tržištu pristupa javnoj komunikacijskoj mreži na fiksnoj lo-

kaciji za privatne i poslovne korisnike,čime je HAKOM Društvu odredio regulatornu obvezu 

nadzora maloprodajnih cijena.

				    b. Segment poslovne prodaje

				    c. Segment Veleprodaje

Na ukupne prihode poslovnog segmenta u 2014. godini pozitivan utjecaj imali su prihodi od 

podatkovnih usluga koji bilježe rast od 13,1%, odnosno rast korisnika podatkovnih usluga za 

36,9%. Rast prihoda od 7,3% bilježe usluge pristupa Internetu uz istovremeni rast korisnika 

od 4,2%. Broj korisnika javne govorne usluge u segmentu poslovnih korisnika zadržao se na 

istoj razini, odnosno veći je za 0,5% u odnosu na prethodnu godinu.

Stagnacija broja korisnika javne govorne usluge i smanjene količine minuta u nacionalnoj 

nepokretnoj mreži rezultirali su padom prihoda od javne govorne usluge za 13,9% što je rezul-

tiralo ukupnim padom prihoda poslovnog segmenta za 4,2% pri čemu se najveći pad prihoda 

bilježi u segmentu srednjih korisnika i iznosi 13,6%, dok prihodi u segmentu velikih korisnika 

bilježe rast od 10,3%.

Društvo je tijekom 2014. godine sudjelovalo na više od 40 javnih nadmetanja kao ponuditelj za 

pružanje telekomunikacijskih usluga. 

Izvor: Poslovne knjige Društva
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Društvo ima 47 sklopljenih Ugovora o međusobnom povezivanju (tzv. interkonekcija) s 26 me-

đunarodnih operatora, 3 nacionalna operatora pokretnih mreža i 18 nacionalnih operatora 

nepokretnih mreža.

Regulatorne promjene cijena terminacije poziva u pokretne i nepokretne mreže rezultirale su 

manjim prihodom za 26,9% u odnosu na prethodnu godinu uz istovremeno smanjenje ukupnih 

interkonekcijskih troškova za 29,3%. 

U dijelu veleprodajnih podatkovnih usluga u 2014. godini Društvo je ostvarilo stabilan prihod 

od 12,2 mil HRK. Tijekom 2013. godine, Društvo je potpisalo  ugovore o zakupu telekomuni-

kacijske mreže na razdoblje od 15 godina, te  je iste početno priznalo u prihode u ukupnom 

iznosu ugovora u razdoblju sklapanja, odnosno 2013. godini. Društvo je ustanovilo da početno 

priznavanje nije bilo ispravno te da je potrebno razgraničiti prihode po ugovorima kroz razdo-

blje njihovog trajanja. Tijekom 2014. godine Društvo je provelo ispravak knjiženja na način da 

je povećan preneseni gubitak prethodnih razdoblja te je evidentiran odgođeni prihod. U nared-

nim razdobljima će se mjesečno priznavati prihodi po ugovorima, što predstavlja usporedive 

prihode 2013. i 2014. godine.

Razvoj infrastrukture, odnosno izgradnju vlastite svjetlovodne mreže, tijekom 2014. godine či-

nila je finalizacija kapitalne investicije - izgradnje svjetlovodne trase Šibenik-Trogir te redovna 

izgradnja svjetlovodnih privoda do naših novih krajnjih korisnika.

Govoreći brojkama, radi se o 139,6 km nove svjetlovodne mreže, koju sačinjava ranije spome-

nuta izgradnja svjetlovodne trase Šibenik-Trogir te izgradnja 198 novih svjetlovodnih privoda. 

Uspoređujući ukupne duljine, radi se o porastu svjetlovodne mreže u odnosu na izgrađenost 

utvrđenu na kraju 2013. godine od 4,96% (2.957 km u odnosu na 2.817 km realiziranih do kraja 

2013. godine). 

Najveća količina privoda i trasa realizirana je u regiji Jug (86,2 km), a iza nje slijedi regija Sje-

ver (37,7 km) te regije Zapad (10,7 km) i Istok (5 km).

U listopadu 2014. godine uspješno je završen projekt implementacije nove IPTV platforme. 

Cilj projekta je zamjena zastarjele platforme vrlo ograničenih mogućnosti novom, naprednom 

platformom. Nova IPTV platforma pruža značajno kvalitetnije i intuitivnije korisničko sučelje 

te niz naprednih funkcionalnosti koje će Društvo smjestiti među lidere na hrvatskom  IPTV 

tržištu.

			            d. Razvoj infrastrukture i optičke mreže
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Sažetak 2013* 2014 2014 / 2013

Ukupni prihodi 520.811 511.551 (1,8%)

Ukupni rashodi 554.004 491.784 (11,2%)

EBITDA 91.391 94.380 3,3%

Neto dobitak/ (gubitak) (33.438) 19.482 (158,3%)

			   9.Financijski rezultati Grupe 

Istovremeno sa smanjenjem prihoda prvenstveno uslijed smanjenja broja korisnika javne 

govorne usluge, Društvo je ostvarilo rast na tržištu IPTV usluge  za 5,5% uz povećanje pri-

hoda za 2,4%, rast korisnika interneta za 0,2% uz rast prihoda od 7,7%.

Javna govorna usluga  na globalnoj razini ima tendenciju smanjenja, odnosno  količina 

ostvarenih minuta u govornoj usluzi ima kontinuirani trend pada što se iskazuje u padu 

prihoda od javne govorne usluge koji iznosi 9,9% i korisnika javne govorne usluge za 4,4% 

Na smanjenje ukupnih prihoda najviše su utjecali prihodi iz veleprodajnog segmenta, od-

nosno interkonekcijski prihodi a koji su, uslijed regulatornog smanjenja cijena terminacije 

poziva, rezultirali smanjenjem prihoda za 29,5%.

				    a. Konsolidirani prihodi od telekomunikacijskih usluga

M
ili

ju
ni

Izvor: Poslovne knjige Društva

*Napomena: podaci iz GFI-a
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2014 (kn) udio %

Opća ulaganja 3.947.988 7%

Kapitalna ulaganja tehnike 55.827.088 93%

Pristupna mreža (ACCESS Network) 19.164.763 32%

Jezgra mreže (CORE Network) 3.713.604 6%

Telekomunikacijski centar 32.948.721 55%

UKUPNO 59.775.076 100%

Konsolidirana EBITDA poboljšana je za 3,3%, u odnosu na 2013. godinu i iznosi 94,4 mil. 

HRK, uz istovremeno povećanje EBITDA marže sa 17,5% u 2013. godini na 18,5% u 2014. 

godini, što predstavlja povećanje od 1 postotnog poena.

Poboljšanje EBITDA rezultata temelji se na započetom financijskom i operativnom restruk-

turiranju nakon provedenog postupka predstečajne nagodbe.

Po prvi puta od osnutka Društva ostvareni je pozitivan konsolidirani neto rezultat, a koji na 

kraju godine iznosi 19,5 mil HRK. U apsolutnom iznosu to je povećanje od 52,9 mil HRK u 

odnosu na 2013. godinu kada je gubitak iznosio 33,4 mil HRK.

Konsolidirana kapitalna ulaganja u 2014. godini iznosila su 59,8 mil HRK. Od toga je 19,2  

mil HRK uloženo u razvoj pristupne optičke mreže, širenje mreže kolokacija, korisničku 

opremu za pružanje IPTV usluge, te opremu za spajanje poslovnih korisnika. U jezgru mre-

že uloženo je 3,7 mil HRK što je pretežno iskorišteno za daljnje proširenje jezgre mreže na 

10G tehnologiju, dok je u telekomunikacijski centar uloženo 32,9 mil. HRK najvećim dijelom 

za pružanje IPTV usluge.

				    b. Dobit prije  kamata, oporezivanja i amortizacije – EBITDA

				    c. Neto dobit/(gubitak)

				    d. Kapitalna ulaganja u 2014. godini
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Upravljanje valutnim rizikom				  

Valutni rizik je rizik da će se vrijednosti financijskih instrumenata promijeniti uslijed pro-

mjene tečaja. Društvo je najviše izloženo valutnom riziku po osnovi obveza po dugoročnim 

zajmovima, denominiranim u inozemnim valutama, koji se preračunavaju u kune primje-

nom važećeg tečaja na datum bilance. Nastale tečajne razlike terete rashode poslovanja ili 

se knjiže u korist računa dobiti i gubitka, ali ne utječu na tijek novca. 			 

					   

Kamatni rizik								      

Izloženost Društva kamatnom riziku nije značajna, budući da Društvo nema obveze po va-

rijabilnim kamatnim stopama.						    

Ostala imovina i obveze, uključujući i izdane obveznice, nisu izloženi kamatnom rizi-

ku. 	

Kreditni rizik 								      

Kreditni rizik je rizik od neplaćanja odnosno neizvršenja ugovornih obveza od strane kupa-

ca Društva koji utječe na eventualni financijski gubitak Društva. Društvo je usvojilo proce-

dure koje primjenjuje u poslovanju s kupcima, te prikuplja instrumente osiguranja plaća-

nja, gdje god je to moguće, u svrhu zaštite od mogućih financijskih rizika i gubitaka uslijed 

neizvršenja plaćanja i ugovornih obveza. Potraživanja od kupaca se prate na kontinuiranoj 

osnovi kako bi se utvrdila njihova rizičnost te provele odgovarajuće procedure. Kontinuira-

no se prati kreditna sposobnost kupaca Društva, a kreditna izloženost istima se revidira 

minimalno jednom godišnje. Društvo posluje s velikim brojem kupaca različite strukture 

djelatnosti i veličine, te sa fizičkim osobama koji imaju specifičan kreditni rizik. Društvo 

je razvilo procedure za svaku pojedinačnu skupinu kupaca kako bi osiguralo upravljanje 

kreditnim rizikom na adekvatan način.  						    

		

Upravljanje rizikom likvidnosti						    

Odgovornost za upravljanje rizikom likvidnosti snosi Uprava, koja postavlja odgovarajući 

okvir za upravljanje rizikom likvidnosti, s ciljem upravljanja kratkoročnim, srednjoročnim i 

dugoročnim zahtjevima financiranja i likvidnosti. Društvo upravlja rizikom likvidnosti odr-

žavajući adekvatne rezerve i kreditne linije, kontinuirano uspoređujući planirani i ostvareni 

tijek novca uz praćenje dospijeća potraživanja i obveza. 	

				            e. Upravljanje rizicima
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		  II.Financijska izvješća Grupe

			   1. Račun dobiti i gubitka

Izvor: Poslovne knjige Društva
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			   2. Bilanca stanja

Izvor: Poslovne knjige Društva
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			   3. Novčani tijek

Izvor: Poslovne knjige Društva
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			   4. Promjene na kapitalu

Izvor: Poslovne knjige Društva
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		  III. Izjava o primjeni kodeksa korporativnog

		        upravljanjaljanja

Društvo u svom poslovanju nastoji u najvećoj mogućoj mjeri pridržavati se preporuka Ko-

deksa korporativnog upravljanja objavljenog na stranicama Zagrebačke Burze d.d. uzi-

majući u obzir sve okolnosti i specifičnosti svoje organizacije poslovanja.

Društvo se pridržava preporuka Kodeksa korporativnog upravljanja uz iznimku onih odredbi 

čija primjena u trenutnim okolnostima nije praktična:

•	Društvo nije dioničarima, koji iz bilo kojeg razloga nisu u mogućnosti sami glasovati na 

skupštini, bez posebnih troškova, osiguralo opunomoćenike koji su dužni glasovati su-

kladno njihovim uputama. Dioničari koji nisu u mogućnosti sami glasovati, sami prema 

vlastitom izboru određuju opunomoćenike koji su dužni glasati prema njihovim uputama.

•	Odluka o isplati dividende ili predujma dividende ne postoji s obzirom da se dividenda 

nije isplaćivala u 2014.godini.

•	Za vrijeme održavanja Glavne skupštine dioničarima nije omogućeno glasovanje upora-

bom moderne komunikacijske tehnologije jer ista nije predviđena Statutom.

Svi poslovi u kojima su sudjelovali članovi Nadzornog odbora ili s njima povezane osobe i 

Društvo ili s njim povezane osobe, navedeni su u financijskim izvješćima društva.

Rad Nadzornog odbora nije određen posebnim unutarnjim pravilima. Na rad Nadzornog od-

bora primjenjuju se odredbe Zakona o trgovačkim društvima. Međutim, Nadzorni odbor ima 

osnovanu Komisiju za praćenje sinergijskih mjera, sukladno uvjetima odobrene koncentraci-

je Hrvatskog Telekoma d.d. i Društva. Način rada spomenute Komisije propisan je uvjetima 

određenim u Rješenju Agencije za zaštitu tržišnog natjecanja Klasa: UP/I 034-03/2013-02/007; 

Urbr: 580-06/41-14-096 od 19.ožujka, 2014.  

Nadzorni odbor nije u svom većinskom dijelu sastavljen od neovisnih članova kako su oni de-

finirani preporukom Kodeksa. Svi članovi Nadzornog odbora odabrani su na Glavnoj skupštini 

društva uz poštivanje procedure objave kandidatura.

Nadzorni odbor nema ustrojenu niti jednu od komisija predviđenih preporukama Kodeksa 

korporativnog upravljanja (komisija za imenovanja, komisija za nagrađivanje, komisija za re-

Društvo je u skladu s odredbom čl. 250a i 250b Za-
kona o trgovačkim društvima izradio Godišnje izvje-
šće uprave o stanju i poslovanju Društva i Grupe za 
poslovnu 2014.godinu koje sadrži Izjavu o primjenu 
Kodeksa korporativnog upravljanja.
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viziju). Međutim, Nadzorni odbor, kako je prethodno spomenuto ima Komisiju za praćenje si-

nergijskih mjera. 

Podaci o svim primanjima i naknadama koje svaki član uprave i nadzornog odbora prima od 

Društva objavljuju se skupno za Upravu i Nadzorni odbor, slijedom čega Društvo nije objavilo 

zasebno Izjavu o nagrađivanju Uprave i Nadzornog odbora društva.

Društvo unutarnju kontrolu provodi putem internih procedura koje obuhvaćaju i provedbu 

nadzora nad urednim izvršavanjem obveza, tako da u smislu Kodeksa korporativnog uprav-

ljanja nema posebne organizacijske jedinice koja se bavi isključivo unutarnjom kontrolom.

Iznose naknada plaćenih vanjskim revizorima za obavljenu reviziju i za druge pružene usluge 

Društvo nije javno objavilo jer je podatak do sada predstavljao poslovnu tajnu.

Nadzorni odbor Društva nema osnovanu posebnu komisiju za reviziju. Nadzorni odbor ocije-

nio je da uzimajući u obzir veličinu Društva i redovito izvještavanje Uprave prema Nadzornom 

odboru nije nužno osnivanje posebne komisije. 

Društvo nema osnovanu zasebnu organizacijsku jedinicu koja bi obavljala isključivo poslove 

unutarnje revizije, međutim Društvo ima organiziranu organizacijsku jedinicu korporativne 

sigurnosti koja u okviru svojih redovnih aktivnosti djeluje na minimiziranju svih rizika u po-

slovanju. 

Nakon uspješno provedenog postupka predstečajne nagodbe i posljedično provedenih kon-

verzija tražbina u kapital Društva, uslijedile su bitne promjene u vlasničkoj strukturi. Na dan 

31.12.2014. najveći dioničar Društva je Zagrebačka banka d.d. sa 40,44% udjela u temeljnom 

kapitalu. Slijedi ju Hrvatski Telekom sa 19,11% udjela u temeljnom kapitalu. Najveći dioničar 

među fizičkim osobama je Marijan Hanžeković sa 3,78% udjela, dok nekadašnji većinski dio-

ničar Matija Martić, drži 2,68% udjela u temeljnom kapitalu.  

Poslove Društva vodi Uprava koja se sastoji od tri do pet članova. Jedan od članova Uprave 

imenuje se Predsjednikom Uprave. Upravu i Predsjednika Uprave imenuje i opoziva Nadzorni 

odbor. Članovi Uprave imenuju se na razdoblje od 2 godine i mogu biti ponovo imenovani. Pre-

ma Zakonu o trgovačkim društvima i Statutu, Uprava vodi poslove na vlastitu odgovornost pri 

čemu je ovlaštena poduzimati sve radnje i donositi odluke koje smatra potrebnim za uspješno 

vođenje Društva. Uprava je dužna poštivati ograničenja određena Statutom. Svaki član Uprave 

Društva, zastupa Društvo skupno s još jednim članom Uprave.

			   1. Unutarnji nadzor u društvu i upravljanje rizicima u odnosu
			        na financijsko izvještavanje

			   2. Značajni imatelji dionica u Društvu na dan 31.12.2014. 

			   3. Pravila o imenovanju i opozivu članova Uprave i
			        Nadzornog odbora i njihove ovlasti
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Nadzorni odbor sastoji se od devet članova od kojih jednog imenuju zaposlenici. Nadzorni 

odbor izabire Glavna skupština društva običnom većinom glasova, izuzev člana Nadzornog 

odbora kojeg imenuju zaposlenici. Mandat članova Nadzornog odbora određuje se u traja-

nju od 4 godine i mogu biti ponovo izabrani. Članovi Nadzornog odbora biraju između sebe 

Predsjednika i Zamjenika predsjednika Nadzornog odbora. Zamjenik predsjednika ima prava i 

obveze Predsjednika samo u slučaju Predsjednikove spriječenosti u obavljanju svoje funkcije. 

 

Za pojedine transakcije, odnosno odluke Uprave, Uprava je dužna ishoditi prethodnu sugla-

snost Nadzornog odbora prema kriterijima utvrđenim čl. 15 Statuta. Nadzorni odbor u okviru 

svoga djelokruga obavlja poslove utvrđene čl. 18 Statuta. 

Uprava je sukladno odredbi čl. 8 Statuta ovlaštena u roku od pet godina od dana upisa izmjena 

Statuta u sudski registar, jednom ili više puta povećati temeljni kapital Društva za ukupnu svo-

tu do sto-osamdeset- milijuna kuna (odobreni temeljni kapital). Za takvo povećanje temeljnog 

kapitala potrebna je suglasnost Nadzornog odbora. 

Postupajući u skladu s navedenim ovlaštenjem, Uprava je dana 23. srpnja 2014. godine donije-

la Odluku o povećanju temeljnog kapitala temeljem odobrenog temeljnog kapitala izdavanjem 

novih redovnih dionica, ulozima u pravima, uz isključenje prava prvenstva postojećih dioniča-

ra, koja odluka je donijeta uz suglasnost Nadzornog odbora.

Temeljem odluke Glavne skupštine od 18.6.2014. godine izabrani su novi članovi Nadzornog 

odbora: Siniša Đuranović, Ariana Bazala-Mišetić, Marina Brajković, Jasenka Anica Kreković, 

Marina Bengez-Sedmak, Marko Makek, Ana Hanžeković i Rozana Grgorinić, dok su sa istim 

danom Nada Martić, Ivan Martić i Zrinka Vuković Berić prestali biti članovi Nadzornog odbora. 

Duško Grabovac je ostavku na članstvo u Nadzornom odboru podnio dana 29.5.2014.

Novoizabrani članovi Nadzornog odbora su na sjednici istoga dana za predsjednika Nadzor-

nog odbora izabrali Sinišu Đuranovića, dok je za zamjenicu predsjednika izabrana Ariana Ba-

zala-Mišetić.

Gospođa Marina Bengez-Sedmak, članica Nadzornog odbora, je dana 9.7.2014. podnijela 

ostavku na članstvo u Nadzornom odboru Društva.

24. listopada 2014. godine, Radničko vijeće Optima Telekoma donijelo je odluku o imenova-

nju Ivice Hunjeka za predstavnika radnika u Nadzornom odboru Optima Telekoma, dok je na 

skupštini 03. studenog 2014. godine Maša Serdinšek imenova članicom Nadzornog odbora.

Nadzorni odbor Društva je 18.6.2014. imenovao i nove članove Uprave te je za 

			   4. Promjene u upravljačkim tijelima
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predsjednika imenovan Zoran Kežman, dok je Mirela Šešerko imenovana za članicu Uprave, 

oboje na    mandat u trajanju od dvije godine.

Matija Martić prestao je biti predsjednikom Uprave, dok je Jadranka Suručić prestala biti čla-

nica Uprave.

Na sjednici održanoj 30. rujna 2014. Nadzorni odbor je imenovao gospodina Tomislava Tadića 

za člana Uprave za financije. Mandat gospodina Tadića određen je u trajanju od dvije godine 

počevši od 1. listopada 2014. godine. 

Gospodin Goran Jovičić je s danom 30. rujna 2014. godine prestao biti član Uprave Društva.

Uprava Društva sada ima 3 člana: Zoran Kežman, predsjednik, Mirela Šešerko, članica Upra-

ve, i Tomislav Tadić, član Uprave, dok Nadzorni odbor broji 9 članova: Siniša Đuranović, pred-

sjednik, Ariana Bazala-Mišetić, zamjenica predsjednika te članovi Marina Brajković, Jasenka 

Anica Kreković, Marko Makek, Ana Hanžeković, Rozana Gregorinić, Maša Serdinšek i Ivica 

Hunjek.
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		  IV. Izjava osoba odgovornih za sastavljanje izvještaja 

U skladu s čl.403 Zakona o tržištu kapitala članovi 
uprave, Zoran Kežman, predsjednik, Mirela Šešer-
ko, članica, Tomislav Tadić, član, suglasno izjavljuju

da su prema njihovom najboljem saznanju, financijska izvješća za izvještajno razdoblje sa-

stavljena uz primjenu odgovarajućih standarda financijskog izvješćivanja te da daju cjelovit i 

istinit prikaz imovine i obveza, gubitaka i dobitaka, financijskog položaja i poslovanja Društva 

kao i društava uključenih u konsolidaciju.

Godišnji financijski izvještaj sadrži istinit prikaz razvoja i rezultata poslovanja i položaja Druš-

tva i društava kćeri kao i opis najznačajnijih neizvjesnosti i čimbenika rizika kojima je grupa 

izložena.

(potpisi članova uprave)

____________               	  	 ______________		         	  ______________	           

Zoran Kežman                  		   Mirela Šešerko                       	    Tomislav Tadić

Uprava ističe da predmetno izvješće sadrži određene izjave o budućim događajima u vezi s 

financijskim stanjem, kretanjima na tržištu elektroničkih komunikacija, rezultatima aktivnosti 

koje društvo i grupa trenutno poduzimaju u cilju poboljšanja svoje tržišne pozicije. Spomenute 

izjave temelje se na najboljim trenutnim saznanjima i očekivanjima, no ne mogu predstavljati 

nikakvo jamstvo njihova ostvarenja.

Nadzorni odbor izjavljuje da prihvaća revidirano godišnje financijsko izvješće u cijelosti te 

potvrđuje da je Uprava tijekom 2014. postupala u skladu s važećim propisima i statutarnim 

ovlastima.

Dodatne informacije i važne promjene Društvo čini dostupnim na svojim internet stranicama 

www.optima.hr/investitori.hr.





























u tisućama kuna Do jedne 

godine

Od 1 do 5 

godina

Preko 5 

godina
Ukupno

31.12.2014.

Beskamatne obveze 88.278 137.244 0 225.522

Kamatne obveze 16.151 150.091 249.629 415.872

104.430 287.335 249.629 641.394

31.12.2013.

Beskamatne obveze 275.613 275.613

Kamatne obveze 906.107 1.859 1.512 909.478

1.181.720 1.859 1.512 1.185.091

u tisućama kuna Do jedne 

godine

Od 1 do 5 

godina

Preko 5 

godina
Ukupno

31.12.2014.

Beskamatna imovina 127.187 127.187

Kamatna imovina 1.466 271 3.574 5.312

128.653 271 3.574 132.499

31.12.2013.

Beskamatna imovina 153.862 153.862

Kamatna imovina 1.284 3.484 0 4.768

155.146 3.484 0 158.630

Odgovornost za upravljanje rizikom likvidnosti snosi Uprava, koja postavlja odgovarajući okvir za upravljanje rizikom likvidnosti, s ciljem

upravljanja kratkoročnim, srednjoročnim i dugoročnim zahtjevima financiranja i likvidnosti. Društvo upravlja rizikom likvidnosti održavajući

adekvatne rezerve i kreditne linije, kontinuirano usporeĎujući planirani i ostvareni tijek novca uz praćenje dospijeća potraživanja i obveza. 

Tablična analiza rizika likvidnosti i rizika kamatnih stopa

U kamatnim obvezama prikazane su obveze s osnove kratkoročnih i dugoročnih kredita, obveznica i financijskog najma.

Tablice u nastavku prikazuju dospijeća financijske imovine Društva iskazane u bilanci na kraju izvještajnog razdoblja.

Novac i novčani ekvivalenti su zbog niske kamatne stope iskazani kod beskamatne imovine.

Upravljanje rizikom likvidnosti

Tablice su izraĎene na temelju nediskontiranih novčanih priljeva po financijskoj imovini na datum dospijeća. Tablice prikazuju novčane tokove po

glavnici i kamatama. 

Tablice u nastavku prikazuju dospijeća ugovornih obveza Društva iskazanih u bilanci na kraju izvještajnog  razdoblja.

Tablice su izraĎene na temelju nediskontiranih novčanih odljeva po financijskim obvezama na datum dospijeća. Tablice prikazuju novčane

tokove po glavnici i kamatama. 

Beskamatne obveze Društva do godine dana najvećim dijelom sastoje se od obveza prema dobavljačima u iznosu od 90.441 tisuća kuna za

razdoblje siječanj – prosinac 2014. godine (272.756 tisuće kuna za isto razdoblje u 2013. godini).

Društvo posluje s velikim brojem kupaca različite strukture djelatnosti i veličine, te sa fizičkim osobama koji imaju specifičan kreditni rizik. Društvo

je razvilo procedure za svaku pojedinačnu skupinu kupaca kako bi osiguralo upravljanje kreditnim rizikom na adekvatan način.  

Kamatni rizik

Ostala imovina i obveze, uključujući i izdane obveznice nisu izloženi kamatnom riziku. 

Izloženost promjeni tečaja prikazanih valuta za 10% najvećim dijelom povezano je sa stanjem primljenih kredita, stanjem dobavljača i

potraživanjima od povezanih društava iskazanim u eurima (EUR) i američkim dolarima (USD). 

Izloženost Društva kamatnom riziku nije značajna, budući da Društvo nema obveze po varijabilnim kamatnim stopama

Kreditni rizik 

Kreditni rizik je rizik od neplaćanja odnosno neizvršenja ugovornih obveza od strane kupaca Društva koji utječe na eventualni financijski gubitak

Društva. Društvo je usvojilo procedure koje primjenjuje u poslovanju s kupcima, te prikuplja instrumente osiguranja plaćanja, gdje god je to

moguće, u svrhu zaštite od mogućih financijskih rizika i gubitaka uslijed neizvršenja plaćanja i ugovornih obveza. 

Potraživanja od kupaca se prate na kontinuiranoj osnovi kako bi se utvrdila njihova rizičnost te provele odgovarajuće procedure. Kontinuirano se

prati kreditna sposobnost kupaca Društva, a kreditna izloženost istima se revidira minimalno jednom godišnje.

































































































































Bilješke uz konsolidirane financijske izvještaje (nastavak) 

Za godinu zakljuĉno s 31. prosincem  2014. godine 

(Svi iznosi izraženi su u tisućama kuna) 
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30. FINANCIJSKI INSTRUMENTI (NASTAVAK) 

Upravljanje rizikom likvidnosti 

 

Odgovornost za upravljanje rizikom likvidnosti snosi Uprava, koja postavlja odgovarajući okvir za upravljanje 

rizikom likvidnosti, s ciljem upravljanja kratkoroĉnim, srednjoroĉnim i dugoroĉnim zahtjevima financiranja i 

likvidnosti. Grupa upravlja rizikom likvidnosti odrţavajući adekvatne rezerve i kreditne linije, kontinuirano 

usporeĊujući planirani i ostvareni tijek novca uz praćenje dospijeća potraţivanja i obveza.  

 

Tablična analiza rizika likvidnosti i rizika kamatnih stopa 

Tablice u nastavku prikazuju dospijeća ugovornih obveza Grupe iskazanih na kraju razdoblja. 

Tablice su izraĊene na temelju nediskontiranih novĉanih odljeva po financijskim obvezama na datum 

dospijeća. Tablice prikazuju novĉane tokove po glavnici i kamatama.  

 

  
 Do jedne 

godine 
 Od 1 do 5 

godina 
 Preko 5 

godina 
 Ukupno 

 
 

Prosjeĉna 
kamatna 

stopa    

2014.          

Beskamatne obveze 
 

 
88.278  137.244  -  225.522 

Kamatne obveze  4,46% 16.152  150.091  249.629  415.872 

   104.430  287.335  249.629  641.394 

2013.          

Beskamatne obveze   293.688  -  -  293.688 

Kamatne obveze  6,72% 906.107  1.859  1.512  909.479 

   1.199.795  1.859  1.512  1.203.167 

 

Beskamatne obveze do godine dana najvećim dijelom sastoje se od obveza prema dobavljaĉima u iznosu od 

90.441 tisuća kuna za 2014. godinu (2013.: 272.756 tisuća kuna). 

 
U kamatnim obvezama prikazane su obveze s osnove kratkoroĉnih i dugoroĉnih kredita, financijskog najma i 

obveznica. 








